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سم الثه الرحمن الرحيم 


هدم ۱ 
مما لاشك فيه أن الأعمال المالية والتجارية لا يتم إنجازها على الوجه 
الصحيح إلا إذا كان هناك أسس رياضية تعتمد بالدرجة الأولى على النظريات 
العلمية الصحيحة حتى یتثتی للقائمين بها ضبط نتائج الأعمال وهذا يؤدى إلى 
الرضول إلى الموقف المالى والتجارى بدقة ويبعدهم عن الوقوع فى أخطاء 
ایکون نتيجتها ارتباه العمل وضنياع كثير من الوقت والجهد, | 


ویتتاول هذا الكتاب ریاضیات التمویبل والامستتتماز جزئة. is‏ 
. الفائدة البسيطة تغطيه للجوانب المختلفة المتعلقة بالفائدة البسيطةء ولتحقيلق 
ذلك ققد تم تقسيمه إلى ستة فصول يهتم الفصل الأول منها بالفائدة والجملنة 
وفى هذا الفصل ثم التعرض للقانون.الأساسى للفائدة البسيطة والعوامل التشى 
تؤثر فى حساب الفائدة وكذلك القانون الأساسى للجملة. ويهتم الفصل الشانى 
بدراسة القيمة الحالية والخصم. ويهتم.الفصل الثالث بدراسة تسوية الديون. 

وهذا الموضوع هو التطبيق العملى لما تم دراسته فى الفصلين الأول 

والثانی. كما يهتم الفصل الرابع بدراسة خصم الأوراق التجارية. ويهتم. 

الفصل الخاس te‏ آنا التمبل البالاس N es‏ سن راهتم ۱ 
طرق سدادها. ۱ 


ا الجزء الثانی فيتكون من ثلاثة أبواب يتناول الباب ب الأول الفائدة 
والجملةء والقيمة الحالية والخصم؛ وتسوية ة الدیون» ویتتاول الباب الشنانى ‏ 
الدفعات المتساوية من خلال أربعة فصول» والباب الثالث والأخير يتتاول 
طرق سداد الثروض طويلة الأبل من خلال فصلین. ۱ 


وقد تم عرض المادة العلمية بأسلوب مبسط وسهل للقارئ مؤيداً 
بالأمثلة العملية الشاملة هذا بالإضافة إلى توضيح ثلك الأمثلة بالرسومات.. 
والأشكال التوضيحية إلى تساعد القارئ على استیعاب الحل وأسأل الله العلى 
القدير أن أكون بهذا الجهد المتواضع قد أسهمت بوضع لبنة فى صرح 
الرياضة المالية والله المستعان. وهو نعم المولى ونعم النصير. 
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الجزم الأول : : الفائدة البسيطة 
الفصل الاول: الفائدة والجملة ۱ 
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الفصل السایع: التطبیقات العملية على الدفعات المتساوية 

الباب الثالث: طرق سداد القروض طويلة الأجل 
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3 ربى أوزعنى أن أشكر نعمتك التى آنعمت على 


وعلى والدى وأن أعمل صا حا ترضاه وأدخلنى 
برحمتك فى عبادك الصا حين » 
صدق الله العظيم !|| 
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الجزء الأول 
الفاشسسدة السسطة 











الفصل الاول | 
الفائدة والجملة | 





الفصل الاول 
الفائدة والجملة 


: تعريف الفائدة‎ -١ 

يعتير رأس المال أحد عوامل الإنتاج المكمله للطبيعه والعمل والتنظيم وتتفاعل هذه 
العوامل مجتمعه لكى تنتج السلع والخدمات التى يحتاجها الأفراد . 
الطبيعيه من أرض وخلافه عن طريق شرائها أو إستئجارها من الغير وفى مقابل ذلك 
يدفع لها إيجاراً . ويحصل أيضاً على العمل عن طريق إستئجاره وفى مقابل ذلك يدفع 
له أجراً . كذلك التنظيم فإنف يحصل عليه عن طريق توظيف UST‏ الهارات الإداريه وفى 
مقابل ذلك یدفع له مرتباً . ۱ 

أما رأس الال فإنه یحصل عليه عن طریق البنوك وشرکات التأمين وفی مقابل ذلك 
یدفع عليه عائد مقابل إقتراضه ویطلق على عائد رأس امال القترض لفظ الفائده . 

وتأسيساً على ما سبق یمکن القول أن الفائده هى مقدار العائد على رأس المال 
المستثمر آو المقترض . ۰ 


؟- العوامل التى تؤثر فى حساب الفائدة : 


من التعريف السابق للفائدة يمكن القول أن هناك ثلاثه عناصر أساسيه تؤثر فى 


حسايها وهذه العناصر هى : 
۲ المبلخ المستثمر : 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز )1( ويقصد به أصل القرض أو رأس المال أو أصل 
المبلغ المستثمر . 











الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
۲ معدل الفائدة : 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز (ع) ويقصد به عائد وحده النقود عن الوحده الزمنيه. 


ball ¥/¥‏ > 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز (ن) ويقصد به مدة إستثمار الأصل أو زمن الأقتراض . 
وسوف نرمن للفائدة بالرمز (ف) ويلاحظ أن هناك تناسب طردى بين الفائدة وجميع 
العناصر السابق بيانها بمعنى أن الفائدة تزيد بزيادة أى عنصر من هذه العناصر مع 
oli‏ العناصر الأخرى وتنقص أيضاً بأنخفاض أى عنصر من هذه العناصر مع ثبات 
۳- القانود. الاساسه . لحسات القائدة السسيطه : 
الفصل الأول : الفائدة والجملة 
ويلاحظ أن العلاقات السابقه جميعها مستنتجه من القانون الأساسى للفائدة 
البسيطه . وفيما یلی بعض الأمثله التى توضح تطبيق العلاقات السابقه . 
مثال ١‏ : أودع شخص مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه فى بنك القاهرة لاستثماره بمعدل 
فائدة بسيطه /١١‏ سنوياً ولدة ۳ سنوات . إحسب الفائدة المستحقه على هذا البلغ فى 
نهایه هذه Ball‏ . 
الحل 





cee zl‏ .\ ف-9 
— ع - كار سے 
Y=y‏ 
ف = | u x & x‏ 
۱۲ 
ف = ۱۰۰۰۰ × x‏ ۳ 
۱۰۰ 


= ۰ جنيه 
مثال ۲ : أودع شخص مبلغ معين فى البنك لاستثماره بمعدل ۱۰/ سنوياً وفى 
نهاية خمس سنوات وجد أن الفائدة المستحقه على هذا المبلغ ۷۰۰۰ جنيه . أوجد أصل 


المبلغ المستثمر . 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

مثال ۳ : أودع شخص مبلغ ۰ جنيه فى بنك الاستثمار العربی لاستثماره 
بمعدل معين وفی نهاية ٤‏ سنوات وجد أن الفائدة الستحقه على هذا البلغ ۹4۰۰ جنيه . 
آوجد معدل الفائدة الستخدم فى حساب الفائدة . 


الحل 


گے 

حم 

1 

۰ 
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مثال ۶ : أودع شخص مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك لاستثماره بمعدل 7٩‏ 
سنوياً وفى نهاية مدة معينة وجد أن الفائدة المستحقه على هذا المبلغ ۱۳۰۰۰ جنيه أوجد 
مدة الاستثمار . 


الحل 


+t 
© 
ll 
+t 
٠ 
1 


ن-؟ 
ف 
ن = 
اعاع 
\Yo.. ۱۳۵‏ 
ن = = = 
x۰‏ 3 ۳۷۰۰ 
..\ 
=o‏ ۵ سنوات 








و( القصلالاأول: الفائدةوالجملة 


4- القانون الالساسی للجملة : 


جملة أى مبلغ هى عبارة عن أصل البلغ مضافاً إليه الفائدة وسوف نرمز للجملة 


بالرمز (ح) حيث : 
الجملة = الأصل + الفائدة 
x 2 x j = 3°,‏ ن 
يمكن التعويض عن قيمة ف فى القانون السابق . 
Oxexiti=z oo‏ 


ویلاحظ على القانون السابق أنه يوجد به أربعة مجاهيل هی (ح ٠١‏ » ع » ن) 
بحيث إذا علم أى ثلاث مجاهيل منهم يمكن إيجاد المجهول الرابع . 

والأمثلة التالية توضح ذلك : 

مثال ه : إقترض أحد التجار مبلغ ۲۵۰۰۰ من بنك القاهرة بمعدل ۸۱۵ سنوياً . 
إحسب المستحق عليه فى نهاية خمس سنوات ٠‏ 


الحل 
أ < ۰۰۰ ۲۵ 72 
ا عدوا سے 
ن = ۵ سنوات 


ح= أ (١+عن)‏ 


(ox 





۰ 


- +1( ۲۵۰۰۰ =a 
۱.۰ 


(Vo + \) Yo...=‏ = ۰ جنيه 


سس ۲۷ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة سس حيححيبيييييييييييييحبحيحيب سے 
حل آخر 
ف = oO xe xi‏ 


ee ۱۳9۰.۰‏ وت ۰ جنيه 
۱۰۰ 


جه ع | + 

\AVo- د-+‎ ۰ = => 

= ۶۲۷۵۰ جنيه 

مثال ٩‏ : أودع شخص مبلغ معين فى البنك لاستثماره بمعدل ۸۱۲ سنوياً وفى 
نهاية ٤‏ سنوات وجد أن جملة ماله فى البنك ۰ جنیه . إحسب أصل البلغ 
المستثمر. 
الحل : 
YYY..=‏ 





== 07-1 

ح<۱(1+عن) 

=> 6 

eres |‏ تست 
(۱+عن) 

۱۲۰۰ 5 

> رت هي 
(tx b+)‏ 

۱.۰ 

کو ٥‏ جنیه 

(64+1) 


6 متسس ا 


القصل الأول : الفائدة والجملة 





مثال ۷ : أودع شخص مبلغ ۲۰۰۰۰ جنيه فى البنك لاستثماره بمعدل معين وفى 
نهاية ۲ سنوات وجد أن جملة ماله فى البنك ۱۲۵۰ جنيه . إحسب معدل الاستثمار . 


2ه ۳۰ ح< 8۱۲۵۰ 


Y. coe = NYO. = ف‎ 


۰ جنيه 


۱ 
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oxexi=G 


۲ ۷ ع‎ xy. eos = ۰ 


ع = ا = همر۱۲/ سنوياً 
Xf:‏ 





حل آخر 
(se +\)i = =‏ 
۰ 2 ۰.۰ ۰ (۱ + ع <۳) 


۰ = ۰۰۰ "ا + .وه 4 & 





۰ع = woe‏ ۳۰ = ۰۰ لاع 
۱ ۱۱۳۵۰ سم ووه ۰ع 
sS 1110۰‏ 
ع = : = هر؟١/‏ سنويا 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





مثال ۸ : أودع شخص مبلغ ۱۸۰۰۰ جنيه فى sai‏ البنوك لاستثماره بمعدل 
مر١٠/‏ سنوياً وفى نهاية مدة معينة وجد هذا الشخص أن جملة ماله فى البنك 


الحل : 
أ-..وما >= هر۲۳۲۷ 


۰ ع هر۱۰/ سے 


ن - 27 
ح= أ + ف 
ف = > - أ 
YEFYV 0=‏ - ۱۸۵۰۰ 
= ۵ر۵۸۲۷ جنيه . 


0 ف =أ×ع×ن 





مر۵۸۲۷ = ۱۸۵۰۰ x‏ 8 ×ن 
Naas‏ 
oAV,o‏ 
ن = 
۰ سفق 
۱۰.۰ 
۷ 
a OO 5 é‏ سات 
۵ ,۱۹:۲ 
حل آخر 
+1١1 = =‏ عن) 
۱۰۵ 
ه«ر۲۶۳۲۷ = ۱۸۵۰۰ )\ + (ox‏ 
Nees‏ 


0ر < ۱۸۵۰۰ + هر۱۹۶۲ ن 





ااا سسسسسسسس د الفصل الأول : الفائدةوالجملة 


YEYYV50‏ -..186 = هر۱۹۶۲ ن 
VEN 0 = oAYV 50‏ ن 
oAXV,0‏ 
rs)‏ = — 
\AEY,0‏ 
ji‏ = ” سنوات 


۵- الفرق بين الفائدة البسيطة والفائدة المركبة : 
فى الفائدة البسيطة يتم حساب الفائدة على أصل المبلغ فقط وتستخدم الفائدة 
البسيطة عادة فى القروض قصيرة الأجل أما فى الفوائد المركبه فيتم الاتفاق على أن 
تضاف الفائدة إلى أصل البلغ فى نهاية كل فترة (يتفق عليها) ويتم حساب العائد على 
الإجمالى (الأصل + الفائدة) خلال الفترة التالية . 


ويتم معالجة الفوائد المركبه فى الجزء الثانى من هذا المرجع . 


5- المشاكل الخاصة بال معدل : 

تختلف تسمية المعدل باختلاف وحدة الزمن الخاصة به فإذا كانت : . 

وحدة الزمن سنه فإن المعدل يسمى معدل سنوی . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ١‏ شهور فإن المعدل يسمى معدل نصف سنوی . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ۳ شهور فإن المعدل يسمى معدل ربع سنوی . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ۶ شهور فان المعدل يسمى معدل ثلث سنوی . 

أما إذا كانت وحدة الزمن شهر واحد فإن المعدل يسمى معدل شهرى . 

وعند إيجاد الفائدة يجب أن يكون هناك إتفاق بين وحدة زمن المعدل ووحدة من 
Bull‏ . (آی يجب أن تكون جنسية المعدل من نفس جنسية المدة) وفى حالة حدوث إختلاف 
بينهما فإننا نتبع أحد الطريقتين الآتيتين : 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





أ- تحويل وحدات زمن المدة لكى تتفق مع وحدة زمن العدل . 
ب- تحويل وحدات زمن المعدل لكى تتفق مع وحدة زمن المدة . 
وفيما يلى بعض الأمثله التى توضح تطبيق الطريقتين السابقتين : 
مثال ٩‏ : أوجد الفائدة البسيطه المستحقه لمبلغ ۱۵۰۰۰ جنيه لمدة آربعة سنوات 
إذا علمت أن معدل الفائدة الربع سنوی ۳ . 
الحل 


]= ۱۵۰۰۰ ف > 2 
ن = ۶ سنوات 


ع = / ربع سنوی 
أ- تحويل المدة إلى فترات زمنيه تتفق مع وحدة زمن المعدل : 


ع > 5/ ربع سنوی 
txé=y‏ 

= ۱۱ فترة زمنيه ربع سنويه 
ف ءا oxe‏ 


x\o..-= 





۰ جنيه 

ب- تحويل المعدل لکی يتفق مع وحدة زمن Ball‏ : 
ن < ۶ منواك 
Gas / ۱۲ 2 ۶ ۷ (VRE‏ 


ف 1 ع «ان 





— Cer 5 








الفصل الأول : الفائدة والجملة 





مثال ٠١‏ : أوجد الفائدة البسيطه لمبلغ ۲۰۰۰۰ جنیه إستثمرت لمدة ۲۰ شهرا 
إذا علمت أن معدل الفائدة الثلث سنوی /٤‏ ۰ 


الحل 


ي 
~ 
t‏ 
5 
€ 
ل 


۰ شهراً 
ع < 7/۶ ثلث سنوى 
[- تحویل الدة إلى فترات زمنیه GAT‏ مع وحدة زمن العدل : 
ن = = ه٥‏ فترات ثلث سنویه 
3 

ف 2 1 ع ان 

3 

۱۰۰ 


= ه و ۰ ۳۰ x‏ 





= ۱۰۰۰ جنيه 
ب- تحويل وحدة زمن المعدل لكى تتفق مع وحدة زمن المدة : 


ن = ۰ شهراً 
re 3‏ 





=۱ ر شهرياً 
0 
xia‏ ع ان 
۱ 
= ووه XxX x Y.‏ ۲۰ 
Ni‏ : 


۰ جنيه 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
۷- المشاكل الخاصة بالمدة : 

فى جميع الحالات السابقه وجدنا أن الدة بالسنوات وفى هذه الحالة لا يوجد 
مشكلة فى حساب الفائدة وأحياناً تكون الدة بالشهور أو الأيام . ففى مثل هذه الحالات 
يتم حساب الفائدة كما يلى : 





7 إذا كانت المدة بالشهور : 
فى هذه الحالة اما أن يعطى المدة بالشهور مباشرة أى يعطى أول أو منتصف أو 
الايداع ونفس التاريخ فى شهر السحب . مثال ذلك ۸/ مارس وينتهى فى ۸/ يونيه وفى 
جميع الحالات السابقه تحسب المدة بالشهور ونستخدم لذلك القانون التالى . 





مثال ۱۱ : إقترض تاجر مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه من البنك فى أول يناير من أحد 
البنوك التى تحسب الفائدة البسيطة بمعدل ۸۱۲ سنوياً إحسب جملة الستحق عليه فى 
منتصف gales‏ من نقس العام . 

الحل 


۲۵۰۰۰ 2 


سح ش 2 ورا eae‏ 


۱/۸ ع > ۱۷/ ۷/۰ 


المدة بالشهور من ۱/۱ - ۷/۱۵ = هرا شهراً 


& 











~ xe xis ف‎ 
۷۲ 
5 ۱۲ 
a x ۲۵۰۰۰ = 
۷۱۲۰ ۱۰۰ 
جنيه‎ ۱۱۲۵ = 


_ _ __ _ دوع القصل الأول : الفائدةوالجملة 


ح= ]+ ف 
= ۲۵۰۰۰ +۱۱۲۵ - ۲۱۲۲۵ جنیه 
۷ إذا كانت ball‏ بالايام : 
أحياناً تکون الدة العطاه بالأيام Lely‏ أن تعطی Ball‏ مباشرة کان يقول مثلاً Ball‏ 
Legs ۰‏ أو ۸۰ يوماً أو یعطی يوم الإيدا ع ویوم السحب وهنا يتعين علینا حساب الدة 
بين التاریخین . 
۷ كيفية حساب الدة بين تاریخین : 
أ - يتم Cob‏ یوم الإيدا ع من عدد أيام شهر الایداع . 
ب - نضیف عدد أيام الأشهر التی تقع بين شهری الایدا ع والسحب بالکامل . 
ج - نضیف آخر رقم فى شهر السحب تنتج Ball‏ المطلويه . 
مع ملاحظة أن شهر فبراير يكون ۲۸ Less‏ إذا كانت السنة بسيطه ۰ ۲٩‏ يوماً إذا 
كانت السنة كبيسه . ولمعرفة ما إذا كانت السنة كبيسه أى بسيطه نقسم أرقام السنة 


ی فإذا قبلت القسمة على ٤‏ بدون باق تعتبر سنة كبيسه عدد أيامها ۳۹۹ 
Legs‏ أما إذا تب تبقى كسور تعتبر cg!‏ دل عه باينا ۵ Lag‏ . وسوف نرمز لعدد 
الايام بالرمز (ى) . 


مثال ۱۲ : إحسب مدة إستثمار مبلغ تم ایداعه فى ۲ - يناير وت 
السحب فى ۱۵ - یونیه من نفس السنة ۰ 


الحل : aie GS a‏ 
۲بنای ر/۲۰۰۱۷ YesV/V/\No0‏ 
يناير + فبرایر + مارس + ابریل + gale‏ + يونيه 
ی < ۲۹ +۲۸ +۳ +.۲ +۲۱ + ۶ ۱۱۶ یم 


سس 


(الأشهر بين الإيدا ع والسحب) 
شهر الایداع شهر السحب 


۰ 


e سس‎ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





ملاحظات : تم حساب المدة كالآتى : 
-١‏ تم طرح يوم الایداع من عدد أيام شهر الإيداع 
(۲-۳۱) ۲۹ يوماً 
۲- تم إضافة عدد أيام الأشهر التى تقع بين شهرى الایدا ع والسحب بالكامل . 
۳- تم إضافة آخر رقم فى شهر السحب . 
-٤‏ شهر فبراير ۲۸ يوماً لان سنة ۲۰۰۱ سنة بسيطه . 
فى ٠‏ أغسطس من نفس السنة . 


الحل : " ب ی لقت" 


۲۰۰۷ يناير/ ۲۰۰۷ ۰ أغسطس/‎ /o 


يناير + فيراير + مارس + ابریل + مایو + يونيه + يوليى + أغسطس 
ی < ۲۹ +۲۷۹ +۳۷ +۲۳.۰ +۲۱ +۲۰ + ۳۱ + ۲۱۸2۱۰ یوماً 


ملحوظه : 
تم حساب عدد أيام شهر فبرایر GY Logs VA‏ سنة ۲۰۰۷ سنة بسيطة تقبل 
القسمة على ٤‏ ویتبقی کسر . 
۷ الفائدة الصحيحة : ف ص 
فإذا كانت سنة بسیطه يتم القسمة على ۳۱۵ يوماً آما إذا كانت سنة کبیسه يتم القسمة 
على 517 يوماً وتکون الصيفة الستخدمه هی : 





حيث ی هی الدة بالأيام . 


۳۹ 








ااا و و وود الفصل الأول : الفائدة والجملة 
۷ الفائدة التجارية : ف 
جارية : كن 


عند إيجاد الفائدة التجارية يتم قسمة عدد الأيام المعطاه على ٠٠١‏ یر ماً (عدد أيام 
السنة التجارية) . 





ملاحظات : 
أ - الفائدة التجارية أكبر من الفائدة الصحيحة مع ثبات المبلغ المستثمر والعدل ومدة 

الاستثمار . 
الطريقة التجارية . 
وفبراير ۲۸ يوماً . 

د - فى حالة ما إذا كان المطلوب الحصول على الفائدة الصحيحة وكانت المدة تقع خلال 
سنتين سنة بسيطه وسنة كبيسه فإنه يمكن إتباع أحد الطريقتين الآتدن . 
* إيجاد فائدة كل سنة على حده وجمع الفائدتين . 
* إعتبار مقام المدة هى السنة التى تقع فيها عدد الأيام الأكبر (وهذه طريقة 
وفيما يلى بعض الأمثلة التى توضح إستخدام العلاقات السابقه . 
مثال ١4‏ : إقترض شخص يوم ۱۵/ فبرایر/۲۰۰۷ مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه من أحد 

البنوك التى تحسب الفائدة البسيطه بمعدل ۱۲/ سنور" . إحسب الذائدة التجارية 


الحل : 


۲, ۰۰, =f 
ي‎ 
0320 26 ۵ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فيراير + مارس + ابريل + مايق + يونيه + يوليى + أغسطس 


Lys ۱۱ You ۳۲۱+ ۳.+۳۱+ ۳۲.۰+ ۳۱+ ۱۳ < ی‎ 


xp xis ف‎ 
ت‎ 




















۳۹۰ 
۱۹ ۱۲۲ 
dain ۲۲ر۱۲۷۲‎ = x x ۰ ووه‎ a 
۳۹۰ Nees 
xe xf= ف‎ 
o حص‎ 
جنيه‎ ۱۲۵هر۸٩‎ = ۹۱ x WW XY. ۰ =— 
lo ۱۰۰ 


مثال ٠١‏ : إقترض شخص من أحد البنوك مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه وذلك یوم ۱۵/ 
feces‏ ۲۰۰8 آوجه الستهق علی هذا الهس بوم هار ۲۰۰۵ ولك 
باستخدام الفائدة التجارية والفائدة الصحيحه إذا علمت أن البنك یستخدم معدل فائدة 
بسیطه ۱۵/ سنویاً . 


الحل 


0 


۳۰ ۰ ۰۰ =f 

اح ع کے 
مار م 7۹6 ١‏ 
نوفمبر + ديسمير + يناير + فیرایر + مارس 


ىع ۱۵ + ۳۱ +۳۱ +۲۸ +۱۸ ۱۲۳-۶ یوما 


سپس 


ر مس 
7 يوماً lay WV‏ 
فى سنة ۲۰۰۶ فى سنة ۵ ۲۰۰ 


YA 











الفصل الأول : الفائدة والجملة 





[- إيجاد الستحق على الشخص باستخدام الفائدة التجارية : 











=a‏ = 1+ فنى 
ف - أبا ع « ى 
8 ۳۹۰ 
ae‏ با \o‏ 5 ۱۳۳ 
۱۰۰ ۳۹۰ 


= هر۱۵۳۷ dia‏ 
کک فى 
با 
< ۲۰۰۰۰ + ور۱۵۳۷ 
= ۵ر۲۱۵۳۷ dain‏ 
ب- إيجاد المستحق على الشخص باستخدام الفائدة الصحيحه: 


ح= ] + ف 
ص 


5 8 ی 
ف x j=‏ 2 تت 
ص ۳۱-۳۰۵ 


ویلاحظ فى هذا المثال أن جزء من المدة يقع فى سنة ۲۰۰۶ وهو EN‏ يوماً وهذه 
السنة كبيسه عدد أيامها ۳۰۷ يوماً والجزء الثانى يقع فى سنة ۲۰۰۵ وهو ۷۷ يوماً . 
وهذه السنة بسيطه عدد أيامها TNO‏ نوما 


۷۷ 11 ۱۲ ۱ 
( + —__)x AEE OT 
۳۹0۵ ۳۹۹ \.. ات‎ 








= ۳۰۰ (۱۲۱ر + ۲۱۱ر) 
= ۲ر:۱۲۱۱ جنیه 


<= ۰۰۰ ۳۰+ ۱۲۱۳۷۲ = ۲ر۳۱۲۱۳ جنیه 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
بمعدل فائدة بسيطه قدره ۲ سنوياً وفى ۵ يونيه ٠٠١ V/‏ وجد أن الفائدة التجارية 
المستحقه عليه يلغت ۷۲۵ جذيه أوجد : 


أ - أصل القرض . 
ب- الفائدة الصحيحه المستحقه عليه . 
الحل : و 
ول ف < ۷۲۵ 
a 4‏ 
ع كار 
TSE VIN.‏ ۲۰۰۷/1/0 


ینایر + فبراير + مارس + ابريل + مایو + يونيه 


lot ۳۱+ ۳.+ ۳۱+ ۲۸+ Wee‏ یوما 

















G 0 3 
ف = | × ع كا‎ 
۳۹۰ 5 
۱:۹ ۱۲ i= Wo 
۳۹۰ ۱ 
۰ر ا‎ ٩ < ۵ 
جنیه‎ 6 = | 
5 x x {= ف‎ 
o c ص‎ 
۱:۹ \Y 
XX VOeee = 
o ۱۰۰ 
جنیه‎ ۷۲۰ = 





الفصل الأول : الفائدة والجملة 





مثال ۱۷ : إقترض شخض مبلغ ۰ جنیه من أحد البنوك وذلك فى 
۰ ۲ وقد قام بسداد هذا القرض فى تاريخ معين حيث بلغت قيمة الفوائد 
المستحقه على هذا القرض 1ر7١4‏ جنيه فإذا علمت أن البنك يحسب الفوائد البسيطه 
بمعدل ۱6/ سنوياً . إحسب : 

أ- مدة القرض . 

ب- حدد تاریخ سداد القرض . 


الحل : 


\e eee sf 
/\o=¢ DD 


a ف‎ Ve sV/V/Vo 


حيث أنه لم يحدد نوع الفائدة لذلك سنعتبرها فائدة تجارية . 


Xxex t= ف‎ 





۳۹۰ 


E»... ر‎ 
۳۹۰ Ve 








(مدة القرض) ی = ۰ يوم 
يتم حساب ۱۰۰ يوماً إبتدأعا من ۲۰۰۷/۲/۱۵ 


المدة الباقية من شهر فبراير = ۱۳ يوماً 
باقية من شهر فبراير = ۱۳ بي 


٠١ = أبريل‎ 
۲٩ - مایو‎ 

۳ —-_ 
Lays ۰ GS 





تاريخ سداد القرض ۲۰۰۷/۵/۲۱ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





مثال ۱۸ : أودع شخص مبلغ ۱۸۰۰۰ جنيه فى أحد البنوك فى تاريخ معين وذلك 
لاستثماره بالفائدة البسيطه بمعدل 0 ZV‏ سنوياً فإذا علمت أن جملة ما تكون له فى ۱۵/ 
نوفمبر / ۲۰۰۷ بلغ 1606١‏ جنيه . المطلوب تحديد تاريخ الإيدا ع . 


الحل : 
]= ۱۸۰۰۰ ۱1۹۰0۰ 
— عد ۱۵/ — 
1 ۵ ۱ 
a‏ = ج -آ 
= ۱۹۰۵۰ - 2۱۸۰۰۰ ۱۰۵۰ جنيه 
xe × 1 5 a‏ 





۳۹۰ 


x \o ۱۸۰۰۰ = ۰‏ ى 
۱۰۰ ۳۹۰ 








۰ 2 ۵ر۷ ی 
تاه ۱6 يوم 
ولحساب تاريخ الإيداع نبدأ برقم شهر الاستحقاق كالآتى : 


نوقمبر \o‏ 
أكتوبر ۳۱ 

: AYA 

۾ > سبتمبر ۳۰ 

یوما | .. 
يوليه ۳۱ 
يونيه ۲ (يعبر عن الفرق بين تاريخ الإيداع وعدد ایام الشهر) 

Lag ۰ 


یوم الایداع = ۰ -۲ < ۲۸ يونيه / ۲۰۰۷ 





بش 








لس الفصل الأول : الفائدة والجملة 





۸- العلاقة بين الفائدتین التجارية والصحيحة : 


۸ علاقة النسبه بين الفائدتين : 
|- إذا كانت السنة بسيطه : 











پ- إذا كانت السنة كبيسه : 





5 xp xi i 
nm 











xp x ف أ‎ 
۳۹۹ 4 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 








تستخدم العلاقات السابقه فى حالة طلب الفائدة التجارية بمعلومية القائدة 
الصحيحة وكذلك الفائدة الصحيحة بمعلومية الفائدة التجارية سواء كانت 
السنة بسيطه أو كبيسه . 
مثال ۱٩‏ : إقترض شخص Like‏ ما عام ۲۰۰۷ من بنك يحسب الفائدة البسيطه 
بمعدل معين وفى نهاية مدة معينة من نفس العام وجد أن الفائدة التجارية المستحقه عليه 
۰ جنیه . إحسب الفائدة الصحيحة . 
الحل : ۱ 


da ۱۵۰۰ = ف‎ 








الفصل الأول : الفائة والجملة 


ت ۷۳ 


ف ۷۲ 


۷۳ Voss 
۷۲ ف‎ 





۷۲۷۲۱۵۰۰ 2 VY 
Wo 


ف VE\\=‏ جنيه 
ص 


مثال ۳۰ : أودع شخص مبلغ see‏ ۰ چنیه فى أحد البخوك يوم /\o‏ 
فبرایر/۲۰۰۷ والتی تحسب الفوائد البسیطه بمعدل معين وفی يوم ۱۸/ أغسطس من 


أ - الفائدة التجارية . 


ب- معدل الفائدة الستخدم . 
الحل : 
= 8۰۰۰۰ 
— عم=? سے 
٥‏ فبرایر/۲۰۰۷ ۸اغسطس/۲۰۰۷ 


ستة ۲۰۰۷ سنة بسيطه 


حت _ كين 
VY an‏ 
قا ۷۳ 
= 
VY ۳۰۲۵‏ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





كلاف x ¥-Yo=‏ ۷۲ 
لیا 
فا = ۲۰۱۷ جنیه 
نا 


فبراير + مارس + ابريل + مايق + يونيه + يوليى + أغسطس 
Yo+ ۳۷+ Wee‏ +۳۱ +۳۰ +۲۱ + ۱۸ 


= ۱۸۶ يوماً 
ف -1 ۷ xp‏ 
m =‏ 
x 3 X Lewes =¥.W‏ ۸۶ 
۱.۰ ۳۹۰ 
۷ح رع . 





ع /\o=‏ 
۸ علاقة الفرق بين الفائدتين : 
أ- إذا كانت السنة بسيطه : 








۷۲ 
صن بي ت 
۱ ۷۲ 
فا فب w=‏ -— ف 
E‏ ان ال 





۳۹ 








الفصل الأول : الفائدة والجملة 








a 
5 
۱ 
8 
۱ 
C 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





55 
۰ ف = ف 
ت 5 ص 
ف حداف = A‏ ف داف 
a‏ ص 1 ص ص 





من العلاقتين السابقتين نجد أن : 


ف_ ‏ القرق Wx‏ 
ف. ع الفرق × ٦۰‏ 


مثال ۲۱ : آوجد كل من الفائدتین التجارية والصحيحة إذا كان الفرق بين 
الفائدتین ۳۰ جنیه لنفس البلغ والدة والعدل إذا كانت السنة . 






[ - بسیطه کت 





ااا سس سسصسسسسس ب الفصل الأول : الفائدة والجملة 








ف عدف = ١‏ ف 
ت ص ېې ت 
۳۰ — ۱ فب ‏ 
۷۳ 5 

ف = ۲۰ × ۷۳ = ۲۱۹۰ جنیه 


ف -ف = ف 
ت ص 4 ص 
١‏ 
e‏ = قف 
5 ص 
ف -.؟ × ۰ 2 ۱۸۰۰ جنيه 
صر 1 
حيث أن 
ف لف Y-=‏ 
o‏ ص 


ف Y.=\A..-‏ 
نا 


VAY. = a‏ جنیه 


مثال ۲۲ : أودع شخص مبلغ ۰ جنيه فى أحد البنوك وذلك يوم 
أ- الفائدة التجارية . 


۲- معدل الاستثمار المستخدم . 


۱ ل سسسب امسا .۳۹ 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


























الحل : 
]= ۲۵۰۰۰ 
Bitte‏ ف 5 Vers‏ 
Ve V/A/\V Y.V/Y/ Vo‏ 
سنة ۲۰۰۱ تعتبر سنة بسيطه حيث تقبل القسمة على ٤‏ ويتبقى كسور 
vY 5‏ ” 
فار = ف 
ته ې ص 
ف =× ۲۰۰۰ -۸ر۲۰۲۷ جنیه 
- ۷۲ 
مارس + ابريل + مايق + يونيه + يوليى + أغسطس 
٥۵ ۱۷ + ۳۱+ ۲.+ ۳۹+ ۳۰+ VEG‏ یوما 
x 2 ۱‏ ی 
__ ۴8 
aa‏ ۳۹۰ 
۲۰۲۷۸ = ۰.۰ ۲۵ ارت ۱۵۵ 
۷ ۳۹ 
حل آخر : 
۰ 0 ی 
ف <- | *< x‏ 
ص 3 ۳۹۵ 
x 3 x Yo ۰ ۰ ۰ = Nias‏ علد 
o ١‏ 


1 
A 


۱۰۱۱۱۶۳۸ ع 





ددع و( سدس الفصل الأول : الفائدة والجملة 

مثال ۲۲ : إذا كان الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة هو ۰ جنيه لبلغ 
قيمته ۳۰۰۰۰ جنيه إستثمر بالفائدة البسیطه لدة ۲۱۰ يوماً عام ۲۰۰۰ . أوجد کل من 
الفائدتین ومعدل الاستشمار الستخدم . 


الحل : 


I= ف‎ 

eee =]‏ ۳۰ ت 
کی = —i‏ =7 

ی = ۲۱۵ یوما فاس 
فن - فى > ٣١‏ ع 1s‏ 








۳ دقن 
55 
فل = ۳۰ daa ۱۸۲۰ = ۲۱ x‏ 
oS‏ 
€ ف - اف = ۳ 
لس ص 
۳ — ف ۳۰ 
ص 
۰ — ۲۰ <ف 
س 
ف = ۸ dain‏ 
ص 
ف xexi=‏ 2 
= ۳۹۰ 
ue 3 xf. ۰۰. = ۰‏ 
۱۰۰ ۳۹۰ 


۰ == ۱۷۹۱۱۷ ع ` 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
وقدره ۱۰۰۰۰جنیه نقداً وإتفق مع البائع على سداد باقى الثمن آخر مایو /۲۰۰۷ على 
أن تحسب فائدة تجارية بمعدل ۱۶/ سنوياً فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية 
والصحيحة بلغ عشرة جنيهات المطلوب إيجاد . 
۱- الثمن الذى كانت معروضة به البضاعة . 
٠‏ ۲- البلغ الواجب سداده فى نهاية المدة . 
الحل : 


ی = ١155‏ یوما 
200 7 مص مب تین 1.7/01 


يك سنا عع 7/۱۶ 





سنة ۲۰۰۷ تعتبر سنة بسيطه 


۷۳ 


ف ۷۲۰-۷۳۱۱۰ جنیه 


مه 
يناير + فبرایر + مارس + ابريل + مایو 


Lys ۱2۹ < ۲۱+ Yet ۳۱+ ۲۸+ ۲۹ < ی‎ 


فى << علا 











3 





الفصل الأول : الفائدةوالجملة 
الثمن الذى كانت معروضة به البضاعة = المقدم + المتبقى 
۱۵۰۰۰ + ۱۳۹۰۷۹ 
WIV A=‏ جنیه 
المبلغ الذى يسدده فى نهاية المدة- المتبقى + الفائدة التجارية 
= ۱۲۱۰۷۹ + ۷۳۰ 


<۹ر۱۳۳۳۷ 


-٩‏ إيجاد الفائدة المستحقه على عدة مبالخ (طريقه النمر): 
لا تقتصر العملیات المالية على مبلغ واحد ولکن یمکن إيدا ع آکش من مبلغ وکل مبلغ 
له الدة الخاصه به سواء كانت هذه الدة بالشهور أو بالأيام ویمکن إيجاد الفائدة 
الستحقه على هذه البالغ بالطريقة السابق بیانها كل مبلغ على حده أ باستخدام 
الطريقة ا لختصرة التی نحن بصددها الآن . 


: إذ كانت المدد المعطاه بالشهور‎ ٩ 








1 ش۱ شم 
مجموع الفوائد x l=‏ + ان × Mol tks‏ قح 
ا Gyr yg ON‏ 
O a Te +‏ 
ن 3 \Y‏ 
جاع i]‏ ش, + آم شب + E‏ أن ش] 


= [حاصل ضرب كل مبلغ فى مدة إستثماره بالشهور] 





وذ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





۹ إذا كانت المدد المعطاه بالایام : 


إذا كانت الفائدة المطلويه فائدة تجارية فإن 


x 3 = a)‏ مجموع النمر 
Wie‏ 





إما إذا كانت الفائدة الطلوبه فائدة صحيحة فا 5 


3 
النمر‎ joe Xa + ف‎ 
. لدم‎ ۳۵۵ oO 


ملحوظة : 

مجموع النمر هو مجموع حاصل ضرب كل مبلغ فى مدة إستثماره سواء كانت هذه 
المدة بالأيام أو الشهور . 

مثال ۲۵ : أودع شخص البالغ الآتية وللمدد الموضحة أمام كل مبلغ 


المبالغ الشهور 


أوجد جملة ماله فى البنك إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۱۲/ سنوياً . 
الحل : 1 ieee‏ 
المبالغ الشهور نمر ( مبالغ « الشهور ) 
Yous.‏ ۳ 


(<0۰ 
YE 5 00 
Leones ۸ 0.۰۰۰ 
VE0۰۰ مجموع النمر‎ 
aR 3 


: : 








و و۶( س الفصل الأول : الفائدةوالجملة 





× مجموع النمر 


۱۲ 
dain ۷۵۰ 2 ۰۷ = 
\¥x\.. 





جملة ماله فى البنك = مجموع البالغ + فوائدها 
seo 4E» eee + ۳۲۵ ۰۰۰ [=‏ ۰ + ۷۵۰ 
= ۰۰۰ ۱۲۵+ ۷۶۵۰ - ۱۳۲۶۵۰ جنیه 


مثال ۲۱ : أودع شخص البالغ الآتية وللمدد المومضحة أمام کل مبلغ خلال عام 


۲۳.۰۱ 
البالغ 2 الأيام‎ 
Ws. 4 
۱۳۰ Gest 
4. Vows. 
۲۶۰ ۳ 


والطلوب إيجاد الفوائد الستحقه على هذه البالغ على أساس كل من الفائدة 
الصحيحة والتجارية بمعدل ۱۲/ سنوياً 


: all 
) الأيام نمر (مبالغ × الأيام‎  غلابما‎ 

Vo ae ۱ ۷۱۳۰ Aves 

NV ees ۱۳۰ ا‎ 

۱۳0۰ ae ۹۰ (0° 

REE ۱:۰ as at 

ree Sven 
VAN... ع الثمر‎ ۱ 


۱ 


£0 OO سس‎ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


مج ف 
۰ ت 


× مچموع النمر 





¢ = 
۳۹ 
۱۲ 


da ۲۱۰۳ وه ۰ = ۲۲ ر‎ 6 cerns — مج ف‎ 
Ne XN. 


: 3 ۱ 
all مجمق‎ × = fare 
۳ ص‎ 





۱۲ 
VA\. eee ین‎ 2 
106 


YoU. VI =‏ جنيه 


مثال ۲۷ : إقترض شخص البالغ الآتية خلال عام ۲۰۰۷ من بنك يحسب فائدة 
بسيطه بمعدل ۱۵/ سئوياً . 


المبالغ 2 الأيام 


۱۲۰ Ao os 
No. Views 
۱۳۰ ۱۳۰۰۰ 


مبلغ La‏ ۱۱۰ 
فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة بلغ ۲۵ جنيها إحسب قيمة 
المبلغ الرابع . 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 








الحل : 
-١‏ فائدة المبالغ الثلاثه الأولى : 
المبالغ ‏ الأيام نمر ( مبالغ × الأيام ) 
VW oo ۱۳۰ Aces‏ 
ET‏ ۱0۰ ۱۱9۰۰۰ 
۱۳۰۰۰ ۱۳۰ ۱۱۳۹۰۰۰۰ 
۵ وع النمر ۶۱۷۵ 
tines‏ = × مجموع النمر 
Niwas ens‏ 


Tle XN 
جنيه‎ ۱۷۲۹۱۷ = 


۲- الفائدة التجارية للمبالغ الأربعة : 





VY × ۲۵ =‏ = ۱۸۲۵ جنيه 
فائدة المبلغ الرابع فقط = مجموع الفوائد - فائدة البالغ الثلاثه 
= ۱۸۲۵ - ۱۷۲۹۱۷ 


V0 AY =‏ جنیه 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





ی 
.۳۹ 





ف xexi=‏ 
ا 


\\o \o 
x 
۳۹۰ a 








x 0 = 40 AY 


۳ر = 2۷۹ .را 


U 


J‏ = 1ر۰۰۰ جنيه 


SE ا‎ ١ 





ا ت الفصل الأول : الفائدة والجملة 


| القوانين المستخدمة فى الفصل الأول 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


5 طرق حساب الفوائد البسيطة 








المدة بالأيام 











الفصل الأول : الفائدة والجملة 


مهس تت ب ببسم 


۳ علاقة الفرق بين الفائدتين 





فى الفرق × 531 


3 





إذا كانت الماد بالأيام 


إذا كانت المدد بالشهور 


۱ 











مارین على الفصل ال ول 





۱- آود ع شخص مبلغ ۰ جنيه فى بنك القاهرة وذلك یوم ۲۰۰۶/۲/۱۵ لاستتماره 
بالفائدة البسيطه بمعدل ۸۱۱ سنوياً إحسب جملة ماله فى البنك فى يوم ۲۰۰۶/۸/۶ 


۲- أودع شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه فى بنك الاستثمار العربى لاستثمارها بمعدل معين 
وكان ذلك أول فبراير ۲۰۰۷ وفى آخر سبتمبر ۲۰۰۷ وجد أن جملة ماله فى البنك فى 
نهاية المدة ۱۰۸۰۰ جنيه المطلوب حساب معدل الفائدة المستخدم . 

۳- إقترض شخص مبلغ ما من أحد البنوك يوم ۲۰۰۷/۲/۵ بمعدل فائدة بسيطه /١١‏ 
سنوياً وفى ۲۰۰۷/۸/۱۲ وجد أن الفائدة الصحيحة المستحقه عليه بلغت 49ر51١١‏ 


حتية . 


المطلوب إيجاد 5 
أت ال لقن 
ب- القائدة التجارية المستحقه عليه . 
- آوجد کل من الفائدتین التجارية والصحيحة إذا كان الفرق بين الفائدتین ۵۰ جنیه 
لنفس البلغ والدة والمعدل إذا كانت السنة . 
أ- بسيطه . 
ب- كبيسه . 


ه- أودع شخص مبلغ ۸۰۰۰ جنيه فى أحد البنوك وذلك يوم ۲۰۰۶/۲/۵ لاستشماره 
بمعدل فائدة بسيطه وفی يوم ۲۰۰۶/0/۱۰ وجد أن الفائدة التجارية الستحقه له 


بلغت ۱۷را ۶۳ چنیه . 
الطلوب ایجاه ۳ 
-١‏ الفائدة الصحيحة ۰ ؟- معدل الاستتمار الستخدم ۰ 


oY 











الفصا, 6 ااذؤائدة والجملة 





1- إشترى تاجر من أحد الموردين أدوات كهربائية فى ۲۰۰۶/۱/۱۰ ودفع مقدم الثمن 
وقدره ۰۰۰ ۳۰ جنيه نقداً وإتفق على سداد الباقى من الثمن يوم ۲۰۰۶/۱/۲۰ على 
أن تحسب فائدة تجارية بمعدل ۱۵/ سنوياً فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين 
التجارية والصحيحة بلغ ٠١‏ جنيه . 

الطلوب إيجاد 
-١‏ الثمن الذى كانت معروضة به الأدوات الکهربائية . 
۲- المبلغ الواجب سداده فى نهاية الدة . 

۷- آود ع شخص البالغ الآتية وللمده الوضحه آمام US‏ مبلغ 


ll‏ الشهور 
6.٠.٠‏ 6 
۷۰۰ ۳ 
۹۰.۰ ۸ 
۱۳۰۰۰ 1 


والمطلوب إيجاد جملة ماله فى البنك إذا كان معدل الفائدة الستخدمهر؟۱/ سنوياً. 
۸- أودع شخص البالغ الآتية فى بنك يحسب الفائدة البسيطه بمعدل ٥ر١٠‏ سنوياً . 
Gin ۰۰‏ یوم ۲۰۰۷/۲/۰ 

۰۰ ¬ جنيه یوم ۲۰۰۷/۳/۱۳ 

۲۰۰۷/۰/۱۰ جنيه یوم‎ ٠ 

إحسب جمله المستحق له يوم ۲۰۰۷/۷/۱۵ باستخدام الطريقتين التجارية 
والصحيحة. 
4- إقترض شخص البالغ الآتية خلال عام ۲۰۰۷ من بنك يحسب فائدة بسيطه بمعدل 
۵ سنوياً . 


oy 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





المبالغ الأيام 
Vien‏ ۷۱۳۰ 
\Y. E‏ 


مبلغها ٠٠١ ٠‏ 
فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة ۳۰ جنيه . إحسب قيمه 

المبلغ الثالث . 

-٠‏ أودع شخص مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه فى أحد البنوك وكان ذلك يوم ۲۰۰۶/۲/۱۸ فإذا 
كان معدل الفائدة البسيطه المستخدم هر4١/‏ سنوياً . وفى نهاية مدة معينة وجد أن 
الفائدة التجارية المستحقة له بلغت 30 VAVY‏ إحسب : 

أ- الفائدة الصحيحة . 


ب- تاريخ سحب المبلغ . 











الفصل الثانى 
الشمة الحالية والخصم ۱ 


الفصل الثانی 
القيمة الحالية والخصم 

نهاية مدة معينه. فإن قيمة المبلغ فى تاريخ الاستحقاق أو السداد تسمى بالقيمة الاسمية 
أما قيمة المبلغ فى تاريخ إقتراضه تسمى بالقيمة الحاليه. 

وإذا فرضنا أن المدين قد رغب فى سداد الدين قبل موعد إستحقاقه فإنه يقوم 
سداده للدين حتى تاريخ إستحقاقه. 

ومن العرض السابق يمكن التوصل الى مجموعة من التعارف :- 
-١‏ تعاريف اساسیبه = 
۱ القيمة الاسميه - 

هى dad‏ المبلغ المقترض أو المستثمر فى تاريخ السداد أى الاستحقاق وهى بمثابة 
جملة المبلغ ويرمز لها بالرمز ( ق ر ) 
۱ القيمة الحالية ء- 

هى قيمةالمبلغ فى تاريخ الأقتراض أو الايداع أو فى أى وقت قبل تاريخ 
الاستحقاق وهى بمثابة المبلغ الأصلى وهذه القيمة الحالية قد تكون : 
۱ قيمة حالية صحيحة :- 
البسبطة لدة معينة وبمعدل معين فان قيمته فى نهاية الدة تساوی القيمة الاسمية ويرمز 
لها بالرمز(أ ) . 

ى 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





-: قيمة حالية تجارية‎ ١ 
هى الفرق بين القيمه الاسميه والخصم التجارى وهذا الفرق إذا إستثمر بالفائدة‎ 
البسيطة لمدة معينة وبمعدل معين فإن قيمته فى نهاية الدة تساوی القيمة الاسمية ويرمز‎ 


لها بالرمز ( أى ). 


ملحوظة :- 
القيمة الحالية التجارية أقل من القيمة الحالية الصحيحة. 

۱ الخصم .- 

هو قيمة الفائدة التى تعود على المدين نتيجة سداد الدين فى أى تاريخ سابق 
لتاريخ الاستحقاق أو هو عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية وهو بمثابة 
الفائدة. والخصم LJ‏ أن یکون خصم صحيح أو خصم تجارى. 
۱ الخصم الصحيع 

وهو عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية الصحيحة أو هو فائدة 
القيمة الحالية الصحيحة ويرمز له بالرمز (صي). 
/١‏ الخصم التجارى :- 

وهو عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية التجارية آو هو فائدة القيمة 


الاسمية ويرمز له بالرمز ( صن ). 
۲- طرق حساب القيمة الحالية والخصم -. 
هناك طريقتان لحساب القيمة الحالية والخصم 
۲ الطريقة الصحيحة (النظرية-العلمية) 
فى ظل هذه الطريقة تتحدد القيمة الحالية الصحيحة على أساس الفرق بين القيمة 
الاسمية والخصم الصحيح. 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 








| ویمکن التوصل لصيغة آخری لحساب القيمة الحالية الصحیحةوالخصم ۱ 
الصحيح على النحو التالى :- 


قر < ی (١1+غن)‏ 





۲ الطريقة التجارية (العملية) 
وفى ظل هذه الطريقة تتحدد القيمة الحالية التجارية على أساس الفرق بين القيمة 
الاسميةوالخصم التجارى. 





الجزء الأول : القائدة البسيطة سس 





ملاحظات هامة .- 

—i‏ طالما أن الخصم هو عبارة عن فائدة تعود على المدين نتيجة سداد المبلغ فى 
أى تاريخ سابق لتاريخ الاستحقاق معنى ذلك فإن الخصم هو حاصل ضرب 
( مبلغ × معدل x‏ مده ) فإذا كان المبلغ الذى يضرب فى ( المعدل × المده) قيمة 
حالية صحيحة فان الخصم الناتج خصم صحیح أما إذا كان المبلغ قيمة إسمية 
فإن الخصم الناتج خصم تجارى. 








رد( الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 





على أساس القيمة الإسمية أما الخصم الصحيح محسوب على أساس القيمة الحالية. 
وحيث أن القيمة الإسمية > القيمة الحالية 

ae)‏ تتوقف القيمة الحالية الناتجة على نوع الخصم المطروح من القيمة الإسمية فإذا 
كان الخصم المطروح خصم صحيح كانت القيمة الحالية الناتجة قيمة حالية 
صحيحة أما إذا كان الخصم المطروح خصم تجارى فإن القيمة الحالية الناتجة قيمة 
حالية تجارية. . 











ج- القيمة الحالية الصحيحة (أي ) > القيمة الحالية التجارية (أى) وذلك لان الخصم 
الصحیح (ص ) < الخصم التجارى ( ص ى). 

د- يتوقف الخصم الناتج على نوع القيمة الحالية المطروحة من القيمة الإسمية فإذا 
كانت قيمة حالية صحيحة فإن الخصم الناتج خصم صحيح . أما إذا كانت قيمة 
حالية تجارية فإن الخصم الناتج خصم تجارى. 

والشكل التالى يوضح ذلك. 





1۲ 














ه- إذا لم يحدد فى التمرين نوع الخصم فالمطلوب هو الخصم التجاری. 
وفيمايلى بعض الأمثلة التى توضح كيفية إستخدام العلاقات السابقة. 
مثال ۱ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق السداد فى نهاية تسعة 
شهور بمعدل ٠١‏ / سنوياً . إحسب :- 
أ - الخصم التجارى. 
ب- الخصم الصحيح. 
ج- القيمة الحالية الصحيحة. 


د - القيمة الحالية التجارية. 








e a . =‏ 
ع - اير قاس 
ای ان ۵۹ 
.\ 4 
١٠6.١ x xy. =‏ جنيه 
۱۰۰ ۱۲ 


قرس × ع × ن 
ی (١1+عن)‏ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

















r X Vor. 
Pa eee eee 
۱۲ ۱.۰ 
۱0۰۰ 
aim ۲۵ر۱۲۹۵‎ = 5 
اجولا.,.‎ 


د -| = - 
ى oo ae‏ 
= ۰ - ۲۵ر۱۳۹۵ = ٥٣ر٤‏ ۱۸۱۰ جنيه 
ملحوظة 

yet‏ < ص 

تك Ss‏ 
ب 1 < i‏ 
9 ی ت 


مثال ۲ : إقترض شخص فى ۲ / يناير / ۲۰۰۷ مبلغ ۰۰۰ ۳۰ جنیه تستحق 
السداد فى ه/ sale‏ / ۲۰۰۷ وفی آول مارس ۲۰۰۷ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ 
۰ جنیه سداداً لهذا الدین. إحسب العدل الذی استخدم ساسا لتسویه هذا 





الدین. 
الحل : 
Wace ۳۹:۰۰‏ 
x x x‏ 
..V//‏ | ۵/مایو/۲۰۰۷ 
Y.V/T/\‏ 











| - باستخدام الطريقة التجارية : 
الده المتبقية على سداد الدين من ۲۰۰۷/۳/۱ - ۲۰۰۷/۵/۵ 
مارس + أبريل + مايق 
ی - ۳۰ + Vo = o + Yu‏ يوماً 


الخصم التجاری ( ص _  )‏ القيمة الاسمية - القيمة الحالية. 








- ۰ ۲۹۵۰۰ 
= ۵۰۰ چنیه. 
صن ق × OP‏ 
1 
xe ۳ ۰ ۰ = 0‏ ف 
۳۹۰ 
۰ 2 ۱۷ر۵1۱۱ ع 
JAN = ۵۰۰ ۱‏ 
o11, 1V‏ 


۲- العلاقة بين الخصم التجارى والخصم الصحيح 


۳ علاقة النسبة بين الخصمين 
صل رے قس × ع × ن 





we‏ (۱+عن) 


(Sf2\) =. 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة سس 





ملحوظة : : 
والمعدلوالمدة. 


ويمكن إيجاد علاقة أخرى کالاتی :- 








OX ق س × ع‎ _ we 

صلی أى × ع × ن 
تر قاس 
en‏ 5 
gw‏ أى = صد ی “قاس 





ملحوظة: . 
والقيمة الاسمية والقيمة الحالية الصحيحة. 


es ۰ : 11 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 





-: علاقة الفرق بين الخصمين‎ ٣ 
کن“ عكان‎ 


ص -ص - ق × ع ان 
ت ی س ۱+ عن 


قبى × ع × ن (۱+عن) -قس × عن 
(۱+عن) 





قر × ع«ن (۱+عن-۱) 
(۱+عن) 
قس × ع × ن( ع ن) 


ل (۱+عن) 








= = ۱+ ع »ان ) - 
صن صبی vo‏ ( ع × ن ) دای 


دم (١1+عن-١)‏ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





ملحوظة : 
وتستخدم العلاقات الثلاث السابقة إذا أعطى فى التمرين الفرق بين 
الخصمين وطلب إيجاد القيمة الإسمية - الخصم التجارى - الخصم 
الصحيح. 
وفيمايلى بعض الامثلة التى توضح تطبيق العلاقات السابقة. 
بمعدل ۱۰/ سنوياً هو ۱۰۰۰ جنيه إحسب 
أ- الخصم الصحيح. ب- القيمة الاسمية 
ج- القيمة الحالية الصحيحة. د- القيمة الحالية التجارية. 
الحل : 








Ni = ص ری‎ 
اسنة.‎ 
7/۱۰ ع<‎ 
طن‎ 58 
= 
نع+١‎ 
eek ۱۰۰ 
dian ٩۰۹ = = = 
۱,۱ 
\x +١ 
\. 
OXEX B= صن‎ ٠ ٠ 
vee 3- ١ 
١ Ves فس‎ > 


A 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


\= ٠ 

١‏ د قاس 

ق رع ا 
س ١‏ 


ق ۴ 3=“ - 
القيمة الحالية الصحيحة (أى) = قرى - صبی 

٩۰۹۱ 2۹۰۹-۱۰۰۰۰ -‏ جنيه 
القيمة الحالية التجارية (el)‏ ق - صن 


٩۰۰۰ 2۱۰۰۰ ۰ eons‏ جنيه 
مثال ٤‏ : إقترض شخص مبلغ معين يستحق السداد فى نهاية 1 شهور بمعدل 
۸ سنوياً فإذا حسب الفرق بين الخصمين التجارى والصحيح فوجد أنه يساوى 
V VAY‏ جنيه أوجد القيمة الإسمية للدين. 




















E : الحل‎ 
شهور فاس‎ ١ 
x A= ع‎ x 
VANS. Gas شن‎ 
ع ان‎ x 3 
p+ کن ی‎ 
(4) 3 
aes ۳ 
1 x 2 +١ 
۱۲ ۰ 
وي لكي‎ 
1 ۱:۰, av wr 





۱ + ۰,ه 


سس سس سس ب 1900 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





ae EAs 
عق‎ ۰ 

اا کے 
١)‏ 


رق = ۷۱۹۲۲ ۰۶ر۱ 
ددس ر ر 


۲۳ + ۱,۰۶ 
ص sig aa NN‏ 
0٠ ٠٠. =‏ حنیه 
داس ج 
مثال ه : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۵۰ جنيه يستحق السداد بعد ٩‏ شهور من 
۹را جنيه إحسب معدل الخصم السنوى. 


الحل : 


0006۰ ق‎ 4 
x x 











Yox قر × ع"‎ Sh 
عون‎ +۱ 8 5 
۲, ٩ ۲ 
5-6 EXO 
9 
xp + \ 
۷۱۲ 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 





x ۵‏ ع 
۲۱۹ = 
١+ملارع‏ 
۰۵ ۲ = ۱۲۷۹ ر۲۱۱ + ۲۲ر ع. 


۰۵ ع۲ - ۲۲ر ۱۹ ع - ۲۷۹ر۲۹۱ = صفر 


1( (ب) (ج) 
ton‏ ۷ ب۲ - ۶ أج 
ع ب س 
iv‏ 
VA YY‏ 17 - ۱۹۲۲ )۲ - 4 (۲۸۱۲۵) (-۱۲۷۹ر۲۱۱) 
YA\Yo x ۲‏ . 
Ra +۱۹۲‏ ۷۹۳۳۱۳۸۲ 
اع > تست 
۳( 


۱۹۲+ ۷۷۹ر1۲۸ه 





010۰ 


۷۲ر11 + ۷۷۹ر1۲۸ه 





o0۰ 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة ۱ 


۲ر۹- 01۲۸۷۷۹ 





o1¥0. 


ع = - آر٩/‏ مرفوض. 
فى نهاية " شهور بمعدل خصم ۸/ سنوياً فوجد أنه يساوى ۱۵ جنيه. 


إحسب = 
أ- الخصم التجارى 
ب- الخصم الصحيح 


: = \o. 
E 


= \o 


$e! 


ددع( الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


git ۱۵ 2 .رص.‎ ۶ 


۶ رص = 1ر٥۱‏ 











ی 
4 5 
\o‏ = ص × x‏ 
یک ,.۱ 1 
۱0 ۰۶ 
gn‏ 
= ۲۷۵ جنیه 
کی هید 





مثال ۷ : إقترض شخص مبلغ ۰ ٠١‏ جنيه من بنك القاهرة يستحق السداد 


ومعدل الخصم = معدل الفائدة .إحسب مايلى :- 
أ - القيمة الحالية الصحيحة 
ب- القيمة الحالية التجارية. 
ج- الخصم الصحيح. 
د - الخصم التجارى. 
ه- معدل الخصم. 
all‏ | 


x 


ص ی < ۰۵ر۱ ص قاس 


ت 


١ ۰ 6 >‏ 
ص دا صبى 


۷۳ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 














e‏ ۰ دوءرااً 


ی 
أ ساك القيمة الحالية الصحيحة ( أ. ) NOT A=‏ جنیه 
i= 7 6.‏ -1 
5 کی كس G‏ 


oor‏ ۰ - ۹۵۲۲۸ = ۲ر۷۱ جنيه 


\yo= ی‎ 
wr صن‎ ‘ 


>= اال ص = ۵.ر۱ × ۲ر ۶۷ = ۵۰۰ جنيه 
j 2 . od‏ > قیں - د 
1 =۰ 5۰ ۰ جنيه 
ھے= ۰ ۳ “XxX x a=‏ 
ow‏ كين ع *ن 
6۰۰ - 6۱۱۰۰۰۰ ۱۱ 
ع سنوی 
مثال A‏ : آودع شخص مبلغ ۰۰۰ ٠١‏ جنیه فى بنك يحسب الفائدة بمعدل ۱۱/ 
سنوياً وبعد " شهور سحب جملة ماله فى البنك ودفعه مقدم لثمن شراء سيارة وحرر 
للبائع كمبيالة قیمتها ۰۰۰ dain ٤٠١‏ تستحق بعد " شهور. ۱ 
فإذا خصم البائع الكمبيالة على أساس معدل خصم تجاری ZY‏ سنوياً. 


۷ 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 














جملة ماله فى البنك 

جملة ماله فى البنك = ( ١‏ + عن ) 
x ۳" + ۱( ۰۰۰۰ =‏ . 
..\ ۱۲ 


۰ (۵۵+۱.ر) 


۰ جنیه. 


صن = قبی OXEX‏ 








5 
x ۲ X Eevee a 

۱۲ N 
جنيه‎ ۲۶۰۰ = 


القيمة الحالية التجارية (cI)‏ قر - صد 
Wee = ۷۰ ۰ + ۰ =‏ .\ جنيه 


4- ایجاد القيمة الحالية والخصم لعدخمبالخ : 
إستخدمنا فى الفصل السابق طريقة النمر لحساب الفائدة الستحقة على عدة 
مبالغ سواء كانت مدد هذه المبالغ بالأيام أو الشهور وحيث أن الخصم لايختلف كثيراً عن 
الفائدة فإنه يمكن الحصول على الخصم المستحق على عدة مبالغ باستخدام طريقة 
النمر 


۷۵ 








الجزء الأول : القائدة البسيطة 





1/۱۲ 
حيث أن مجموع النمر هو مجموع حاصل ضرب كل قيمة إسمية فى مدة الخصم 
الخاصة بها سواء كانت هذه Ball‏ بالایام أو الشهور. 


ویمکن ایجاد مجموع القیم الحالية عن طریق طرح إجمالى الخصم السابق 
الحصول عليه من مجموع القیم | لاسمیة. 





مجموع القیم الحالية = مجموع pull‏ الاسمية - إجمالى الخصم 


والأمثلة التالية توضح كيفية تطبیق العلاقات السابقة. 
مثال ٩‏ : اقترض شخص البالغ الاتية من بنك القاهرة. 
۰ جنيه تستحق السداد بعد ٤‏ شهور 


see‏ ۰ جنيه تستحق السداد بعد ۸ شهور 


ees‏ ۰ جنيه تستحق السداد بعد ٠‏ شهور 


الذى يحصل عليه إذا كان معدل الخصم ۱۲/ سنوياً ثم إحسب المبلغ الذى يسدده الآن 


بدلا من مجموع القيم الإسمية. 
الحل : 
القيمة الاسمية المده با لاشهر النمر 
Nia. § ۰‏ 1 5 
۰ ۰ ۰ ۲۰ ۸ ۱۳۹۰۰۰۰ 
۰ ۳ ۱۰ ۰ ,۳۰ 





7 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 
إجمالى الخصم = × مجموع الثمر 
۱۲ 
1 ۱ 
اک ۰ Bee‏ = ۰ جلثيه 
\Wx\..‏ 
المبلغ الذى يسدده الآن هى مجموع القيم الحالية للمبالغ السابقة. 
مجموع القيم الحالية - مجموع القيم الإسمية - إجمالى الخصم 
= ۰۰ — ۰ ۰ 6۰ 
۰ جنيه. 
۰۰ 000 
Wee.‏ یه ses‏ ف 1 ۰ يوماً. 


۰ ۲۰ جنیه تستحق السداد بعد ۱۵۰ يوماً. 1 
فاذا أراد الدین سداد جميع ديونه الوم وكان معدل الخصنم ۰ سنوی ايت ۱ 
مجموع القيم الحالية لهذه الدیون. 
الحل : ۱ ۱ ۱ 
مجموع القیم الحالية = مجموع القیم الإسمية - |جمالی الخصم 


-)۲۰۰۰۰ + ۰ ۰ )= 





x‏ مجموع النمر 


- ۳۷۰۰۰ 
1.x 





(۵ ۲۰ مهب‎ Vee XV FV. كا‎ O60 8) 


Ww 





الجزء الأول : 


; ۳۹ 


الفائدة البسيطة 


۱ 
۳۹۰۰ 


—TVeee 





\ 
۳۹.۰ 


۹ ۰۰ 





۱۲۳۸۹-۳۷۰۰۰ = 


= ۱۱ر۷۳ Yo‏ جنیه 





۱ (۰ ۰۰۰ +4 ۰ woe + Yo. soe) 


(£00. see) 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


القوانين المستخدمة فى الفصل الثانى 


القيمة الحالية والخصم 














الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


علاقة النسبة بين الخصمين : 














الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 





القيمة الحالية والخصم لعدة مبالخ : 





مجموع القيم الحالية = مجموع القيم الإسمية - إجمالى الخصم 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





-١‏ إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ٠٠‏ جنيه تستحق السداد فى نهاية عشرة شهور بمعدل 

۲۳ سنوياً إحسب. 

أ- الخصم التجارى. 

ب- الخصم الصحيح . 

ج- القيمة الحالية الصحيحة. 
د- القيمة الحالية التجارية. 

۲- إقترض شخص فى ۱۵ / فبراير / ۲۰۰۶ مبلغ ۰۰۰ ٤٠١‏ جنيه تستحق السداد فى 
۰ / أغسطس / ٠٠١4‏ وفی ۳/ مایو / ۲۰۰۶ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ 
۰ جنيه سداداً لهذا الدين. إحسب العدل الذى إستخدم أساساً لتسوية هذا 
الدین . ش 

۳- إذا علمت أن الخصم التجاری لدين یستحق السداد فى نهاية ١‏ شهور بمعدل 7/۱۲ 
سنوياً هو dain ٩۰۰‏ 

إحسب :- 

أ- الخصم الصحيح. 

ب- القيمة الإسمية. 

ج- القيمة الحالية الصحيحة. 
د- القيمة الحالية التجارية. 

4 - إقترض شخص مبلغ معين يستحق السداد فى نهاية سنة بمعدل ۰ سنوياً فإذا 
حسب الفرق بين الخصمين التجارى والصحيح فوجد أنه يساوى ٩۰٩ر۰٩‏ جنيه 
أوجد القيمة الإسمية للدين. 

0— إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه يستحق السداد بعد مدة معينه بمعدل /٠١‏ 

سنوياً فإذا حسب الفرق بين الخصم التجارى والخصم الصحيح فوجد أنه يساوى 





AY 








الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 
۷ جنيه إحسب تاريخ إستحقاق الدين. إذا كان تاريخ الأقتراض 
0 

1- إذا علمت أن الفرق بين الخصمين التجارى والصحيح لدين يستحق السداد فى تهاية 
عشرة شهور بمعدل /١١‏ سنوياً فوجد أنه يساوى ۲۰ جنيه إحسب . 

أ - الخصم التجارى . 
ب- الخصم الصحيح. 

۷- أقترض شخص مبلغ ۰ جنيه من بنك قناة السويس يستحق السداد فى نهاية 
ستة شهور فإذا علمت» أن الخصم التجارى = ”.را من الخصم الصحيح ومعدل 
الخصم = معدل الفائدة . إحسب مايلى :- 

أ- القيمة الحالية الصحيحة. 
ب- القيمة الحالية التجارية. 
ج- الخصم الصحيح. 

د- الخصم التجارى. 

ه- معدل الخصم. 

۸- آود ع شخص مبلغ ۰ ۰۰ جنيه فى بنك يحسب الفائدة بمعدل ۱۲/ سنوياً وكان 
ذلك فى آول / فبرایر /۲۰۰۷ وفی آخر یونیه من نفس السنة سحب جملة ماله فى 
البنك ودفعه مقدم لثمن شراء قطعة أرض وحرر للبائع كمبيالة قيمتها 1:۰ 
جنیه تستحق فى آخر نوفمبر / ۰۲۰۰۷ 
فإذا خصم البائع الكمبيالة على أساس معدل خصم تجاری ۱۳/ سنوياً . إحسب 
الثمن الذى كانت معروضة به قطعة الأرض. ' 

۹- إقترض شخص المبالغ الآتية :- 

۰ جنيه تستحق السداد بعد ۱ شهور 
7٠١ ۰‏ جنيه تستحق السداد بعد ٠١‏ شهور 


۰ جنیه تستحق السداد بعد ۱۱ شهراً. 


مس مس و و تست ۸ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فإذا آراد هذا الشخص سداد هذه الدیون الیوم. إحسب مقدار الخصم التجاری 
الذى یخصل عليه إذا كان معدل الغصم هر۱۰/ سنوياً . ثم | حسب البلغ الذی 
يسدده الآن بدلاً من مجموع القيم الإسمية. 
۱۰- شخص مدین بالديون الآتية : ۱ 
7 اه تستحق السداد بعد ۵۰ يوماً. 
۰ جنيه تستحق السداد بعد ۰ يوماً 
٠١ ۰‏ جنيه تستحق ق السداد بعد ۰ يوماً. 


فإذا آراد المدين سداد جميع دیونه الیوم وکان معدل الخصم ۱۱/ سنوياً. إحسب 
مجموع القيم الحالية لهذه الديون. 








۱ الفصل الثالث 
خصم ال"وراق التجارية 





الفصل الثالث 
خصم الاوران التجارية 

مقدمة : 

إذا قام شخص بإقتراض مبلغ ما من المال من شخص آخر وتعهد بسداد هذا 
البلغ فى تاريخ معين . ففى هذه الحاله يتم تحرير ورقة تجارية كالكمبيالة أى السند 
الاذنى بالقيمه التى تم إقتراضها وتاريخ سداد هذه القيمة (تاريخ إستحقاق الكمبيالة أو 
السند الاذنى) وأحياناً يرغب الدائن فى الحصول على قيمة الكمبيالة آو السند الاذنى 
قبل موعد الاستحقاق المحدد . لذاك وفرت البنوك خدمة مصرفية للسوق التجارى تتمثل 
فى خصم هذه الاوراق التجارية لدیها بمعنى أن الدائن يحصل على القيمة الحالية للورقة 
التجارية اليوم (تاریخ الخصم) بدلا من أن ینتظر إلى أن يحل موعد الاستحقاق . 

ویلاحظ أن البنك یعطی للدائن قيمة تقل عن القيمة الاسمية للورقة التجارية بمقدار 
الخصومات ۰ 


: انواع الخصومات‎ -١ 
: الخصم التجاری‎ ١ 
ويتوقف هذا الخصم على القيمة الاسمية ومعدل الخصم ومدة الخصم ویحسب‎ 


البنك الخصم التجارى نظراً لزيادة قيمته عن الخصم الصحيح وهذا لصالح البنك . ويتم 


x =‏ × و 
aun‏ فس غ ن 





AY 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


: مصاريف التحصيل‎ ١ 

وتتوقف مصاريف التحصيل على القيمة الاسمية ونسبة هذه المصاريف من القيمة 
الاسمية (نسبة فى الألف) وأحياناً يذكر أن مصاريف التحصيل تحسب بحد أدنى رقم 
معين وهذا نظراً GY‏ هناك بعض الأوراق التجارية قيمتها الاسمية صغيرة ففى هذه 





فإذا كان الناتج مساوى للحد الأدنی يكتب كما هو . 
آما إذا كان الناتج أقل من الحد الادنی يكتب الحد الأدنى نفسه . 
أما إذا كان الناتج أكبر من الحد الأدنى تکتب القيمة الأكبراصالح البنك 
١‏ العمولة : 
وتتوقف العمولة على القيمة الاسمية ونسبة هذه العمولة من القيمة الاسمية (نسبة 
فى الألف) ويتم حسابها كما يلى : 
العمولة - قر * نسبة العمولة 


۲- صافى المستحق للعميل : 


يتم حساب صافى المستحق للعميل عن طريق جمع الخصومات السابقه وتطرح 
من القيمة الاسمية ينتج صافی المستحق للعميل . 


صافى الستحق للعميل = ق - إجمالى الخصومات 





AA 








و و( الفصل الثالك: خصم الأوراق التجارية 


۳- مهلة السداد: 

أحياناً يكون من شروط البنك أن يضيف مهلة سداد يوم واحد أو عدة أيام يتم 
الاتفاق عليها وهذه المدة تضاف إلى مدة الخصم الأصلية وهذا يؤدى إلى زيادة الدة 
وبالتالى زيادة الخصم الذى يحصل عليه البنك . 


4- معدل الخصم الإجمالى : 
نظراً لحصول البنك على الخصم التجارى ۰ مصاريف التحصيل » العمولة . فان 
معدل الخصم الإجمالى الذى يحققه البنك يكون أكبر من معدل الخصم الستخدم . ويتم 
الوصول إلى هذا العدل بإستخدام العادلة الآتية : 


إجمالى الخصم > قرس x‏ معدل الخصم الاجمالی × Ball‏ 





أما إذا كان هناك أكثر من ورقة تجارية فإن معدل الخصم الإجمالى يتحدد كالآتى: 





معدل الخصم الإجمالى - 


ق ×الماة+ق <المدة+.. 
اس“ اذه لي لد + [ 


ويلاحظ أنه عند حساب معدل الخصم الإجمالى تهمل مهلة السداد لأنه سبق 
إضافتها عند حساپ الخصم التجارى . 


۵- فاتورة الخصم (حافظة الخصم) 

عند خصم أى ورقة تجارية یقدم البنك بيان أو فاتورة توضح ما تم خصمه من 
القيمة الاسمية وصافی الستحق للعمیل والشکل التالی يوضح صورة هذه الفاتورة وهی 
ما تعرف بحافظة الخصم . 
ee‏ ۸۹ 


الجزء الأول : الفائدةالبسيطة ل ...مل 


بنك ون 
فرع nenn‏ 
القاهرة فى سس 
کشف خصم الاوراق التجارية القدمه من ی 
عدد الاوراق 
القيمة الاسمية O‏ 
الصافى المستحق ens‏ 
معدل الخصم ns‏ 
معدل العمولة ا 
معدل مصروفات التحصيل ش*ظظ2 


يضاف مهلة سداد قدرها م لکل ورقه 





الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 





مثال ١‏ : خصم تاجر يوم ۲۰۰۷/۱۰/۲ كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۱۰ جنيه 
تستحق يوم ۲۰۰۷/۱۲/۲۱ وكان البنك يستخدم الشروط الآتية لخصم الاوراق التجارية. 

۱- خصم تجارى بمعدل ۸۱۲ سنوياً . 

۲- مصاريف تحصیل سل . / (فى (IVT‏ بحد أدنى ‏ جنيه . 

؟- مولا .7 (فی الاگف) . 

- يضيف البنك مهلة سداد قدرها يوم واحد على المدة الأصلية للخصم . 


والمطلوب : 
¡ - صافی المستحق للعميل من خصم الورقة التجارية . 
ب- معدل الخصم الإجمالى الذى حقهه البنك ‘ 
ج- تصوير فاتورة الخصم ۱ 


الحل : 


۳ ۱ 27 
أكتوبر + نوفمبر + دیسمبر + مهلة 


ی = ۲۸ + ۲.۰ + ۳۱ +۱ ۰-2 یوما 





الخصومات : 
2 ووه .\ x‏ لها Yo. = tx‏ جنیه 
۱۰۰ ۳۹۰ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





۲- مصاريف تحصيل = القيمة الاسمية × معدل مصاريف التحصيل 


= »للب همر؟ جنيه 


f 


وحيث أن مصاريف التحصيل أقل من الحد الأدنى يكتب الحد الأدنى نفسه ۲ ج 


۳- العمولة = القيمة الاسمية × معدل العموله 
X\e ۰۰۰ =‏ ۱ = ۵ جنیه 
Ys.‏ 
۰ إجمالى الخصومات = الخصم التجاری + مصاريف التحصيل + العمولة 
= ۳۰۰ + ۳ + و 
= ۸ جنيه 
۰ صافى المستحق للعميل = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 
= ۰.۰.۰ د ۲.۸ 
٩۱۹۲ =‏ جنيه 


معدل الخصم الإجمالى : 
إجمالى الخصومات = القيمة الاسمية × معدل الخصم الإجمالى × Ball‏ 











۸٩ x ع‎ x ٠ = ۳۰۸ 
۳۹۰ 
۳۰۸ 4 _ 
سس‎ = ae 
ع"‎ ۸۹ 
X Noe. 
۳۹۰ 
JNK EVE ع‎ 





الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 





ملحوظة : 
عند حساب معدل الخصم الاجمالی نأخذ مدة الخصم الأصلية فقط دون مهلة 
السداد . 


۳۰۰ خصم تجاری بمعدل ۱۲ / 
۰۲ مصاریف تحصیل بمعدل یر 





مثال ۲ : خصم تاجر يوم ۲۰۰۷/۱۰/۲ فى بنك مصر كمبيالة تستحق یوم 
۱ وتسلم صافی قیمتها وقدرها ۲۸۲۱۲۵ جنيه فإذا علمت أن شروط البنك 


لخصم الاوراق التجارية هی : 
=I‏ خصم تجاری بمعدل ۱۲/ سنوياً . 


ب- عمولة بنسبة ۰۱/ (واحد فى الالف) . 





١ 
. ج- مصاريف تحصيل حب .از (ريع في الآلف)‎ 
۰ د- مهلة سداد أربعة آیام‎ 


إحسب القيمة الاسمية للورقة التجارية . 


= 3 : ۱ 
٩= 5 ۲ Jal 
a Mie ۲ 
77/11 1/۱/۲ 


الصافى = 0 VAY‏ جنيه 
أكتوير + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مهلة 
W+ ۲۱+ ۳۱ + ۲.۰ + Wee‏ + ع l=‏ 


اجمالی الخصومات : 





۱- خصم تجارى = القيمة الاسمية × العدل Ball x‏ 
We ie Ns j=‏ = ۶۵ شرق 
Ass uw .‏ ۳۹۰ 
۲- العمولة = القيمة الاسمية x‏ المعدل 
۱ 
x t=‏ و 
س د دس 


١ 
oor ات وا‎ 
د کاس‎ he. 





x a= 
۲ دس‎ 





|جمالی الخصم ۰ قس 
س 


الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


ھر = قاس - بط ۲ 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


ەر = ٩‏ لین 


dia Venn NAVY, o 
, 0۷٥ س‎ 


1 
I 
G: 


مقال ۳ : قطع تاجر يوم ۲۰۰۹/۱۱/۱۲ فى بنك مصر كمبيالة قيمتها الاسمية 


وقدره 41٠٠١‏ جنيه فإذا علمت أن البنك يحسب عمولة بمعدل ل ./ (فى «(GIVI‏ 
۲ 
معنا ريف تحضتیل ans‏ سب ار (فى (GIVI‏ نهف آنشی:ه جنیه لور , 
1 








e 3 : Jali 
ar. ۱ ١ 
۱ 2/۲۳ SAAD: | 
جنيه‎ 4.٠١ = الصافى الستحق‎ 
نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس‎ 
ی ۱۸ + ۳۱ + ۳۱ +۲۷۸ +۳ يوا‎ 
: إجمالى الخصومات‎ 
خصم تجاری  دق ×ع» كل‎ -١ 
۳۹۰ رو ون س “ع‎ 
۱۱ 
۰ ۱۵۶۱۱۷ = 4 KX 0٠.٠. = 
ع‎ e 


۹۵ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





د غمولة = قير ×المعدل 


x 
o 
It 


< -ره (حد أدنى) 





إجمالى الخصومات (۱۵۶۱,۲۷ ع + ۷,0( 





الصافی الستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


)۷ (۱۷ر۱۵۶۱ع + هر‎ - 6۰۰۰ = EV. 
ا ۱۷ر۱۵۶۱ع - ورلا‎ - 0.۰۰ = £V.. 
ع = ...م ۰ - ورلا‎ ۶۱۷ 

۷ ع = 0۰ = ۶۷۰۷۵ 


J NASA = YAY, 0 
۱-۰۶۷ 

مثال ٤‏ : اشتری شخص فى ۲۰۰۷/۸/۱۲ سيارة كانت معروضة للبیع بمبلغ 
۰ ۰ جنيه ودفع مقدم الثمن وقدره ۰۰۰ ۵۰ جنه وحرر للبانع کمبیاله تستحق یوم 
۵ على أساس معدل فائدة قدره /VE‏ سنویا وفی یوم VA‏ سبتمبر ۲۰۰۳ 
قطع البائع الکمبیاله فى بنك الأسكندرية بالشروط الاتية : 

أ- خصم تجاری بمعدل ۱۶/ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ۲./ ( فى الألف) . 
a‏ 





الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 





جه i leas‏ تفصيل (IW SY 6 has‏ 
د- مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 

أحسب : 
-١‏ صافى ما يتسلمه البائع من البنك . 


۲- معدل الخصم الإجمالى الذى حققه البنك من هذه العملية . 


ع 2 ۱۶/ 





وان Yee‏ ال عد كار ۱/۰۵ ۷ ١‏ 


مدة الكمبيالة (ى) من ۲۰۰۹/۸/۱۲ - ۲۰۰۷/۳/۱۵ 


أغسطس + سبتمبر + أكتوير + نوفمبر + دیسمبر + ینایر + فبرایر + مارس 


۱۵ + ۲۸ + ۲۱ + TV + ۲۰ + ۳+ Yo + WA ىع‎ 








= ۲۱۵ يوماً 
القیمة الاسمبة للكميدالة = BLN)‏ من ثمن شراء السبارة + فائدة التبقی بمعدل 
= = فد بافی من نمن شر یار بھی ب 
۶ سنوياً لمدة ۲۱۰ يوماً ) 
= ۰ ه we x ۳ x ۰ vee) + No.‏ ( 


۳۹۰ Yee 
۱۲۵۶۱۱۷ + ۱۵۰۰۰۰ = 
جنيه‎ ۱۱۲۵۸ VW 


مدة خصم الكمبيالة من ۲۰۰۹/۹/۲۸ - ۲۰۰۷/۲/۱۵ 





۹۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة سس 


سبتمبر + أكتوبر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة 


r+ بو‎ WAG ۲۱ +۲۱ + Tet ۲۱ + ¥ ی‎ 











= ۱۷۱ یوما 
إجمالى الخصومات 
. 2 ى 
-١‏ تجاری =$ Xp xX‏ 
| س ام 
= ۷را × × - ؟.رة.6١٠‏ جنيه 
۱۰۰ ۳۹۰ 
۲- عمولة = ق » العدل 
س 
۲ 
ع ۱۲۵۶۱۷ سدا<۸.ر۲۲۵ جنیه 
۱۰.۰ 


4A 


VIYj0£ =× Wot 1 W=‏ جنيه 
۱۰۰۰ 
ا 


إجمالى الخصومات 4 جنيه 
سسس 
أ- الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


<-۱۷ر۱ ۱۱۲۰۶ - ۱۱۲۹۶ 
= ۳ .ره ۱۵۱۲۶ 
ب- معدل الخصم الاجمالی : 
مدة الخصم الفعلية = ۱۷۱ - ۱۱۸-۲ يوماً 
إجمالى الخصومات ‏ القيمة الاسمية x‏ العدل Ball x‏ 


السب 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


154 
۳۹۰ 


Xp x ۱۱۲۵ ۱۷ر۶۱‎ NAVAL VE 





ۆۆ ۷۷ر۲ ۷۵۰۸۵ 
ع ۸ر۱۶/ 
قیمتها الاسمية ۰۰۰ ۰ جنیه وقد بلغ معدل الخصم الاجمالی /١١‏ سنوياً فإذا علمت 
۳ ۱ 
۲ 
الألف) كما يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 
الحل : 9 


کے 


1 ۰ : 1 ۰ 


آکتوبر + نوفمبر + دیسمبر + ینایر + مهله 








مدة الخصمى = ۲۱ + ۳۰ + ۳۱ lags ۱۰۵ = ۲ + Yet‏ 
اجمالی الخصومات 
۱- خصم تجارى -3 × علا ی 
س ۳۹۰ 
= × ع × للع ۳۳ر . 
۳۹۰ 

۲- مصاریف تحصیل - ق x‏ العدل 

= 06خ 3 = ۰«ر۲۵ اج 





44 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 




















۲- عمولة حدق x‏ المعدل 
س 
xX ۵۰ ٠ =‏ 0 = ۰.ر۱۵۰ ج 
إجمالى الخصومات ۳ م + ۱۷۵ 
إجمالى الخصومات > ق × معدل الخصم الاجمالی بر الدة الاصلية فقط 
س ۳۹۰ 
۱۹ ۱۰۲ 
x KX Os eer = ۱۷۵ + \S0AY ۳۳‏ 
۱ 5 3 ( ۱۰۰ ۳۹۰ 
YTV = Wote ۱۰۸۳ TY‏ 
۱۶۵۸۲۳۲ ع = ۲۲۳۱۱۷۱۷ - ۱۷۵ 
\E0AE VY‏ & = ۲۰۹۱۱۷ 
یت Myc‏ 
۱ 
مشال ٩‏ : خصم آحد التجار فى ۲۰۰3/۱۰/۳ ثلاث کمپیالات فى بنك 


الاسكندرية . 
الكمبيالة الأولى قیمتها ۳۰۰۰۰ جنیه تستحق فى ۲/ ینایر ۲۰۰۷ . 
الكمبيالة الثانية قیمتها ٤١ ٠٠٠0‏ جنیه تستحق فى ه/ فبرایر ۲۰۰۷ . 
الكمبيالة الثالثة قیمتها ۰۰۰ ٠٠‏ جنیه تستحق فى ۱۰/ مارس ۲۰۰۷ . 
فإذا كانت شروط البنك کالاتی : ۱ 
أ - خصم تجاری بمعدل ۱۲/ سنوياً . 
ب- عمولة بمعدل ۲./ (فی الالف) . 
ج- مصاریف تحصیل ۲./ (فی الالف) . 
د - یضیف البنك مهلة سداد قدرها یومان لكل ورقة . 


.ا 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 





الطلوب : 


صافى المستحق للتاجر من خصم هذه الاوراق واعداد فاتورة الخصم ۲ 


الحل : 
2 ی کت ۱/۲ ۲ 


1 ی i‏ ارا ٠‏ 
كم ي مش ۲۰ 


x 
ارا‎ 
: حساب مدة خصم كل كمبيالة‎ 
أكتوير + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة‎ 
agi ۹۲ 2۷۵ مدعل كد‎ a Ne Vike eg ۲۸ ی‎ 
یپ < ۲۸ + ۰ + ۳۷ + ۳۱ + هو + -—- + ۲ = ۱۲۷یوماً‎ 


ىس ۲۸ + .۲ + ۲۱ + ۳۱ + ۲۷۸ + .۱ + 2۲ 1۰ایوماً 


إجمالى الخصومات : 


-١‏ خصم تجارى = xt‏ مجموع النمر 


[Ve xe cee EVV ee OT. Js 
VV. ۰ 
SE +۵۰۸ ۰۰۰+۲۷۹۰۰۰۰[ Ys 
۳۹.۰ 


[1V4 eee Jo: ٠ ۰۳۳۲ 


۵۸۱۷۵۱ جنیه 


'اجاء الأول : الفائدة البسيطة 6 __ ۱ 


۲- عمولة = مجموع القيم الاسمية × معدل العمولة 


١ Le ا‎ 





=x‏ ۰ر جنيه 


= ۰ مه اسم 5 ۰ر جنيه 
Nooo ١‏ 
سب er‏ 





(EWN. oe 


۹ر ۱۲۳ جنيه 


فاتورة الخصم 


۷ خصم تجاری يمعدل ۱۲ / سنویاً 
۳۹۰ مصاریف تحصیل بمعدل YN‏ 
۳۹۰ عموله بمعدل 7.۳ 








مثال ۷ : قطع تاجر كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق يوم 
۲ فى بنك القاهرة وقد تسلم صافى المستحق له وقدره ۰۰۰ ۱۸ جنيه فإذا 
كانت شروط البنك فى عملية الخصم كالآتى : 

أ- خصم تجارى بمعدل /١١‏ سنوی . 

ب- عمولة بمعدل ۲./ (فى الالف) . 

ج- مصاريف تحصيل ل ./ (فى الالف) . 

إحسب تاريخ قطع الكمبيالة بالبنك . 


الحل : | 


VA | bse 
/X/ 9 - الصافى = ۱۸۰۰۰ تاريخ القطع‎ 


الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 
إجمالى الخصومات : 














a .‏ ی 
۱- خصم تجارى xO o>‏ = 
= ه ه ه ۳۰ 2 bed x 1٥‏ = ۲۲ر۸ ی . 
۱ ۳۹۰ 
؟- مصاریف تحصیل دق x‏ العدل 
س 
١ :‏ 
کے oo‏ .\ - 
Yeas‏ 5 € 
۳- عمولة دق المعدل 
س 
bey = ۲ x. eer‏ ج 
..\ 
اجمالی الغصومات (۸,۳۳ ی + ۰( 


اك 





صافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 
۰ عم ۰ = AFF)‏ + .0( 
~wANY - ۲۰۰۰۰ = ۰‏ ۵۰ 


۳ری = مه ۳ رهم ۱۸ Gis:‏ 


۳ر۸ ی = ۱۹۵۰ 
۱40۰ 4 
ی = ٣٤‏ یوما 
A,‏ 


يوليه + أغسطس + سبتمبر + أكتوير + نوفمبر + دیسمبر + يثاير + فبرایر + مارس 


۱۲ + ۲۸ + ۳۱ + ۳۱ + ۲۰ + ۲۳۱ + ۳,۰ + YN + ٠١ ى ع‎ 


< ۲۲۶ يوماً 
تاريخ القطم (۳۱ - ۱۰) = ۲۱ يوليه . 
ملحوظة : 


تاريخ قطع الكمبيالة هو pill‏ لعدد أيام شهر القطع أو خصم الكمبيالة . 
مثال A‏ : خصم تاجر يوم ۲۰۰۱/۸/۲ الأوراق التجارية الآتية فى بنك 
الهندس. ۱ 


كمبيّالة قیمتها الاسمية ۰۰۰ ۳۰ جنیه تستحق يوم ۱۰/ يناير/ ۲۰۰۷ . 

كمبيالة قیمتها الاسمية ۰۰۰ ۰۰ جنیه تستحق یوم ۱۸/ فبراير/ ۰۲۰۰۷ 

وقد تسلم صافی الستحق له وقدره ۷۶۵۰۰ جنیه فإذا كان البنك يحسب 
عمولة بمعدل ۲./ (فى الالسف) « مصاريف تحصيل بمعدل ل .7 (فی (RIV!‏ 


ويضيف البنك مهلة سداد قدرها أربعة أيام لكل ورقة إحسب معدل الخصم الذى 
يستخدمه البنك ۰ 
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الحل : 1 


1 ۰ 2 7 


سسا 


1.۷/1۸ 5 


1۱: «2/۲ 


مدة خصم کل ورقة : 


[غسطس + سبتمبر + أكتوير + نوفمبر + دیسمبر + ینایر + فبرایر + مهلة 
ی = ۲۸ + ۳ + \¥ + ۲۰ + ۳۱ 


ly ۱1۵ 24+ - + ۱. +‏ 
ىب = ۲۸ + .۳ + ۳ +.۳ + ۳۱ + ۳۱ + ۷۸ += logs‏ 
إجمالى الخصومات : 


هتم تجار - 





× مجموع النمر' 
۳۹۰ 





دسگ ۰۵۰۰۰۰۱۹۵۳۰۰۰۰ ۲۰۳] ۱۸۱۱۱۱ ع 
.۳۹ 
X A. ٠ =‏ ۱ = سره ج 
Nê oe‏ 
۳- العمولة = مجموع القيم الاسمية × المعدل 
X A. ۰ ۰ ۰ 2‏ = سر۱۱۰ج 
Nees‏ 
إجمالى الخصومات 





)۲۰۰+ ع‎ ۸11, M1) 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة .۰ 


الصافى المستحق = مجموع القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


)۲.۰ + (۱۱ر۶۱۸۱۱ع‎ = A- ۰ = .هاا‎ 
۳ ۹ع تس‎ - As eee = VEO 
Va. — VE0۰۰ - Ae رع = هه‎ 


o. = رع‎ 
/ ۷ر۱۲‎ = a 


۰ ۲۰ جنيه كمبيالة على تاجر بالتصورة تستحق يوم ۱۵ ینایر/ ۲۰۰۷ . 
a‏ ۰ جنيه كمبيالة على تاجر بالاسكندرية تستحق يوم ه فبرایر/ ۲۰۰۷ . 
۰ ۶۰ جنيه كمبيالة على تاجر بالشرقية تستحق يوم ۱۰ فيراير/ ۲۰۰۷ . 
as‏ ۰ جنيه كمبيالة على تاجر بالبحيرة تستحق يوم ۲ مارس/ ۲۰۰۷ . 

فإذا كانت شروط البنك لخصم هذه الأوراق US‏ يلى : 

أ- خصم تجارى بمعدل ۱۲/ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ۱./ (فى الألف) . 


ج- مصاريف تحصيل ل ./ (فی الألف) . 
۲ 


د- مهلة سداد 5 ثة أيام Bul‏ كل ورقة : 
الطلوي : 
اعداد حافظة الخصم . 


الاس 


9 a a! : الحل‎ 
N — ۲ سسا‎ 


7/١١ 








اا 


حساب مدد خصم الأوراق التجارية : 
سبتمبر + أكتوير + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة 
ی = ٩۵‏ +۲۱ + .۲ + ۲۱ +وا + - + - +۲ -هكايوماً 


tae ٤= ۲+ 


+ ب = ۵ + ۳۱ + ,۳ + ۳۱ + ۲۱ + هو‎ 
tg Vole ۲+ - + ۱. + ۲۱+ ۲۱ + ۲۰ + ۲۱+ ٩۵ یت‎ 


Ly WS ۲+ ۲ + ۲۸+ We ۳۱ + ۲۰ + ۲۱+ ٩۵ یم‎ 


إجمالى الخصومات : 





-١‏ خصم تجارى = 4 2 مجموع الثمر 
۳۹ 


۰ 


۱۲ 


سس [۲۰۰۰۰ ۱۲۵۱+ 6۰۰۰۱6۲۰۰۰۰ ۱۵۱+ ۵۰۰۰۰ [AVY x‏ 
vv. ۰‏ ۱ 
= ۰۰۰۲۲۲ر vee]‏ 10°[ = ۱1ر٣۷‏ ج 
۲- عمولة = مجموع القيم الاسمية x‏ المعدل 
Nx NE eee‏ > ۰.ر۱۶۰ ج 
000 





٠ 
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= 4 0-0 = ۰ر جنه 





إجمالى الخصومات 1 V1,‏ 





الصافى المستحق = مجموع القيم الاسمية - إجمالى الخصومات 
= ۷۳۷۱۱-۱۰۰۰۰ 


\WYWY AE‏ جنيه 


ثم يتم إعداد فاتورة الخصم US‏ يلى . 


٠.4‏ ا ابيبح 








بنك مصر 
القاهرةفى ۲۰۰۱/۹/۱۵ 
حافظة خصم الأوراق التجارية المقدمه من السيد / على مجاهد 
عدد الأوراق المقدمة أربعة كمبيالات 
مجموع القيم الاسمية ۰ dain‏ 
الصافی الستحق ۱۳۹ جنیه 
معدل الخصم ۲ سنوی 
معدل العمولة 1 (فی الالف) 
معدل مصاريف التحصيل ۰ (فى الألف) 


يضاف مهلة سداد قدرها tot‏ أيام لكل ورقه 


خصم تجارى بمعدل ۱۲ / 
مصاريف Jas‏ ملس 
عمولة تحصيل بمعدل JN‏ 


إجمالى الخصومات 
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مثال ٠١‏ : تاجر مدين بكمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق يوم 
۰ أراد الحصول على قيمتها الصافية يوم ۲ يناير/ 2٠١7‏ فإذا كان أمام 


بنك مصر بنك الاسكندرية 
خصم تجارى بمعدل /٠١‏ سنوياً ١‏ خصمتجارى بمعدل ZV Vo‏ سنوياً ‏ _ 
عمولة بمعدل /.١‏ عمولة Jes‏ 00# 
مصاريف تحصيل بمعدل ۵ر۰۱/ مصاريف تحصيل بمعدل Jo \ V0‏ 
مهلة سداد ؛ أيام 
أى شروط البنكين أفضل لخصم هذه الورقة التجارية . 
الحل : 


لمعرفة أى شروط الینکین أفضل يتعين علينا إيجاد إجمالى الخصومات التى 
يتقاضاها البنك الأول , البنك الثانى فالبنك الذى يتقاضى خصومات أقل يكون أفضل 


بالنسبةالعمیل . 

[- بنك مصر : 

۱۳۰ ی‎ : 
Y..V/o/Vo ۱/۲ 


ینایر + فبرایر + مارس + آبریل + مایو + مهلة 


l= ۶ + ۱۵ + ۲. + ۳۱ + ۲۸ + ۲۹ < ی‎ 








\- تجا دق ۲ »که 
خصم تجارى كين 2 a.‏ 
۱۰ ۳9 
x xt. es‏ كلف د ۷الرا 
1۰ ا 0 


أا 
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x ¥ ۰۰‏ ۰ = ۰ر ج 
1.۰ 
- عمولة دق wx‏ 
۳- عمولة قس × المعدل 
Xf. =‏ ۱ = -ر۲۰ ج 
إجمالى الخصومات ۷ ج 
ب- بنك الاسكندرية : 
7 ۳ 
۲ 1 ۵ 1 


يناير + فبرایر + مارس + آبریل + مایو 
la WE lott. + The tA + ۵ mig‏ 
إجمالى الخصومات : 





۱- خصم تجارى حدقي MEM‏ = 
NM ee‏ شل گرا ۱۱۹ ج 
Nettie‏ ۳۹۰ 


۲- مصاريف تحصيل كق + المعذل 


x ¥. sS 
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ن و | < قير * العدل 


x 
+t 
1 


= ۰.ره۱ ج 





اجمالی الخصومات ۲ ج 





يلاحظ أن |جمالی الخصومات التی یتقاضاها بنك مصر أقل من إجمالى 
الخصومات التی یتقاضاها بنك الأسكندرية مما يدل على أن الخصم لدی بنك مصر 
أفضل . 
حل آخر : 

يمكن إيجاد معدل الخصم الإجمالى الذى يحققه كل بنك ويتم إختيار البنك الذى 
يحقق معدل خصم إجمالى أقل . 
أ- بنك مصر : 

معدل الخصم الاجمالی = tee)‏ الخصومات . _ 

ش القيمة الاسمية x‏ المدة 
۱۳۳۸/۷ 


۱۳۲۳ 


سس 


۳۹۰ 


۱۱۳۳/۷ 
۱۱ ۳ ۳۳ 


ب- بنك الاسكندرية : 


معدل الخصم الاجمالی = اجمالی الخصومات_ 
القيمة الاسمية x‏ المدة 





۲ 
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\YoA, 44 


WY X Foes 
۳۹۰ 





Ve ۱۲۰۸:۹۱ | 
. VAG 1- = 


(۱ ۳ 





حیث أن معدل الخصم الاجمالی لبنك مصر أقل من معدل الخصم الاجمالی لبنك 
الاسکندرية . 
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إتمارين على الفصل الثالث 


۱- خصم التاجر عبد السلام يوم ۲۰۰۷/۱/۳ كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۳۰ جنيه 


تستحق يوم ۲۰۰۷/۰/۳۱ وكان البنك يستخدم الشروط الآتية لخصم الأوراق 
التجارية . 








۲ 

د- يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام على الدة الاصلية للخصم . 
والطلوب : 

۱- صافی المستحق للعميل من خصم الورقة التجارية . 

۲- معدل الخصم الاجمالی الذى حققه البنك . 

۳- تصوير فاتورة الخصم ۰ 
۲- خصم تاجر یوم ۰/ نوفمبر/ ۲۰۰۳ كمبيالة فى بنك القاهرة تستحق یوم 

البنك لخصم الأوراق التجارية كما يلى : 
أ- خصم تجاری بمعدل ۱۵/ سنوياً . 
د - مهلة سداد قدرها أربعة أيام . 


إحسب القيمة الاسمية للكمبيالة . 








الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 

۲- خصم تاجر يوم ۲۰۰۱/۱۰/۰ فى بنك الاسكندرية كمبيالة قيمتها الاسمية E‏ 
تستحق یوم ۲۰۰۷/۶/۱۰ وقد تسلم صافی الستحق له وقدره ۰۰ ۷ جنيه فإذا 
علمت أن شروط البنك لخصم الأوراق التجارية التی ترد إليه كما يلى : 

1 
3 ۱ 
ee 0‏ معدل عد .7 (فى الالف) 
إحسب العدل الذى يستخدمه البنك فى خصم الورقة التجارية . 

؛-إشترى شخص شقة تمليك بمنطقة المهندسين فى ٠٠١1/٠١/1١‏ كانت معروضه 
للبيع بمبلغ ۰۰۰ ۰ چنیه وشغ ٠ ۰۰۰ ody alt poke‏ جنيه وحرر للبائع 
كمبيالة تستحق يوم VJ‏ ۰ على أساس معدل الفائدة قدره ۵ سنویا وفی 
يوم ۲/ینایر/۲۰۰۱ خصمم البائع الكمبيالة فى بنك القاهرة بالشروط الآتية . 
بح عمولة بمعدل 7/۰۲ (قى الألف) . 

ج- مصاريف تحصيل بمعدل JN‏ (فى الألف) . 
د- مهلة سداد قدرها أربعة أيام . 
إحسب : 
-١‏ صافى ما يتسلمه البائع من البنك . 
۲- معدل الخصم الإجمالى الذى حققه البنك من هذه العملية ; 

ه- خصم تاجر يوم ۲/ینای ر_/۲۰۰۷ كمبيالة تستحق يوم 0/مایو/۲۰۰۷ قيمتها الاسمية 
٠٠١ ٠‏ جنيه وقد بلع معدل الخصم الإجمالى ٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن البنك 
كما يضاق مهلة سداد قدرها يومان . إحسب معدل الخصم الذى يستخدمه البنك . 

1- خصم أحد التجار فى ۵ لدی بنك الاسكندرية أربعة كمبيالات : 
الكمبيالة الأولی قیمتها ۰۰ ۰ جنيه تستحق فى ۲۰۰۷/۵/۲ على التاجر محمد جاير 
الكمبيالة الثانية قيمتها ۲۰۰۰۰ جنیه تستحق فی۲۰۰۷/۶/۱۲ على التاجر سید منصور 


110 
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الكمبيالة الثالثة قيمتها.... ؛جنيه تستحق فی۰ Ve V/V/V‏ على التاجر 
عبدالعاطی على 

الكمبيالة الرابعة قيمتها 5.٠٠٠‏ جنیه تستحق فى7١/:/1١ ۲١‏ على التاجر على السيد 

فإذا كانت شروط البنك كالآتى : 

أ- خصم تجارى بمعدل ۱۶/ سنویاً . 

ب- عمولة بمعدل /.١‏ (فى الاگف) . 

ج- مصاريف تحصيل ۲./ (فى الالف) . 

د- يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 

إحسب صافى المستحق لهذ! التاجرعن خصم هذه الأوراق التجارية . 

۷- خصم تاجر كمبيالة قيمتها الاسمية ۱۰۰۰۰ جنیه تستحق یوم ۲۰۰۷/۶/۱۵ فى بنك 
مصر وقد تسلم صافی الستحق له وقدره ۵۸۰۰۰ جنيه فإذا كانت شروط البنك 
لعملية الخصم ما gli‏ . 

أ- خصم تجاری بمعدل ZV‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ۰۱/ (فی الألف) . 

ج- مصاریف تحصیل بمعدل ۲./ (فی الاگف) . 
| حسب تاريخ خصم الكمبيالة . 

۸- خصم تاجر یوم ۲۰۰۲/۹/۱۵ الأوراق التجارية الاتية فى بنك التجاریین . 
كمبيالة قیمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنیه تستحق یوم ۲۰۰۷/۳/۱۰ . 
كمبيالة قیمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنیه تستحق يوم ۲۰۰۷/۲/۱۸ . 
فإذا علمت أن صافی الستحق لهذا التاجر من خصم هذه الأوراق التجارية هو 

۰ جنیه فاذا كان البنك یحسب عمولة بمعدل ۰۱/ » مصاریف تحصیل بمعدل 
۲ « یضیف البنك مهلة سداد ثلاثة أيام على لدة الاصلية للخصم . 
إحسب معدل الخصم الذى پستخدمه البنك . 

-٩‏ خصم التاجر عبد السلام محمد بالقاهرة فى البنك الأهلى المصرى يوم 

۶۵ ۰ الأوراق الآتية : 
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۰ جنیه كمبيالة على تاجر بأسيوط إستحقاق ۲۰۰۷/۶/۱۵ . 

۰ جنيه كمبيالة على تاجر بالمنوفية إستحقاق ۲۰۰۷/۲/۲ . 

Vo ۰‏ جنيه كمبيالة على تاجر بسوهاج إستحقاق ۲۰۰۷/۲/۰ . 

فإذا كانت شروط البنك لخصم الأوراق التجارية التى ترد إليه كالآتى : 

[- خصم تجارى بمعدل ۱۵/ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل /.١‏ (فى الألف) : 

۱ ۱ 

ج- مصاریف تحصیل سپ 7 (فی الالف) . 

د- مهلة سداد أربعة أيام لكل ورقة . 

والمطلوب إعداد فاتورة الخصم . 

-٠‏ تاجر مدين بكمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۷۰ جنيه تستحق يوم ۲۰۰۷/٤/٤‏ فإذا 

أراد هذا التاجر الحصول على قيمتها الصافية يوم ه ینایر/۲۰۰۷ وكان أمام التاجر 
شروط بنك القاهرة وشروط البنك الأهلى کالاتی : 


بنك القاهرة البنك الأهلى 
خصم تجارى بمعدل ۸۱۲ سنویاً ‏ خصم تجاری بمعدل هر١١/‏ سنوياً 
عمولة بمعدل 7.۱ عمولة بمعدل — 7 ۱ 
مصاريف تحصيل بمعدل 7.۲ مصاريف تحصيل بمعدل ر۱ ./ 
مهلة سداد يومين 


أى شروط البنكين أفضل . 


القوانين المستخدمة فى الفصل الثالث 


-١‏ عند خصم أى ورقة تجارية يقوم البنك بحساب ثلاث أنواع من 
الخصومات هى : 








عن 


ج- العمولة = ق unex‏ العمولة (نسبةفى الألف) 





"= صافی المستحق للعميل 


أ- عند خصم ورقة تجارية واحدة : 






[ صافى الستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات . 
ب- عند خصم عدة أوراق تجارية : 

ضافی المستحق = مجموع القيم الاسمية - إجمالى الخصومات . 
؟- معدل الخصم الإجمالى : 


أ- عند خصم ورقة تجارية واحدة : 
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الفصل الرایع 
تسويةالادعمعون 


الفصل الر Gal‏ 
تسوب ةالديون 
يقصد بتسوية الديون هو تعديل طريقة سداد هذه الديون Lol‏ من حيث تغديل عدد 
وقيم هذه الديون أو تواريخ سداد هذه الديون أو الاثنين Lae‏ ويعتبر هذا الموضوع هو 
التطبيق العملى لما تم دراسته فى الفصل الأول ( الفائدة والجملة) والفصل الثانى (القيمة 
الحالية والخصم ) ومنهما نصل إلى أن أى مبلغ يتأخر عن موعد سداده يدفع عنه فائده 
وأى مبلغ يسدد قبل موعد إستحقاقه يستحق عنه خصم. 
وفى مجال تسوية الديون يطلق على التاريخ الذى يتم فيه الاتفاق أو التسوية أو 
التعديل بتاريخ التسوية. كما يطلق على الديون المستحقة على المدين قبل عملية التعديل 
آو الاتفاق بالديون قبل التسوية أو الديون قبل التعديل أو الديون القديمة كما يطلق على 
الديون التى يتم الاتفاق على سدادها بالديون بعد التسوية أو الديون بعد التعديل أو 
الديون الجديدة. ويلاحظ أن عملية تسوية الديون تكون بين طرفين وحتى تتحقق العدالة 
بين الطرفين فإنه يتم تطبيق القاعدة الأساسية فى تسوية الديون وهى :- 


قيمة الديون قبل التسوية فى أى تاريخ = قيمة الديون بعد التسوية فى نفس التاريخ 





وقيمة الديون هنا تتمثل فى ثلاث صور هى :- 

قيمة الدين نفسه أو القيمة الحالية للدين أو جملة الدين 

وكل صورة من هذه الصور تتوقف على تاريخ التسوية. 

ويلاحظ أن تاريخ التسوية قد يكون سابق لجميع تواريخ إستحقاق الديون ففى هذه 
الحالة فإن معادلة التسوية تأخذ الصورة الآتية ( فى تاريخ التسویة) :- 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 








۱۳۳ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





وأحياناً يرغب المدين فى سداد مبلغ نقدى عند الاتفاق ففى هذه الحالة فإن 










القيمة الحالية للديون قبل التسوية - البلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


كما أن تاريخ التسوية قد يكون لاحق لجميع تواريخ إستحقاق الديون ففى هذه 
الحاله فإن معادلة التسوية تأخذ الصوره الآتية ( فى تاريخ التسوية) :- 





كما أن تاريخ التسوية قد يكون لاحق لبعض تواريخ الاستحقاق وسابق للبعض 
الآخر ففى هذه الحاله فإن معادلة التسوية تأخذ الصوره الآتية ( فى تاريخ التسوية ) : 


قيمة الديون قبل التسوية = قيمة الديون بعد التسوية 





( القيمة الحالية للدیون التى تقع بعد تاريخ التسوية) ( القيمه الحاليه للديون التى تقع بعد تاريخ التسوية) 
+ + 
( جملة الديون التى تقع قبل تاريخ التتسوية ( ( جملة الديون التى تقع قبل تاريخ التسوية) 
ومن المتعارف عليه أننا نستخدم معادله القيمه الحاليه فى التطبيق وعلى وجه 
الخصوص عند سداد مبلغ نقدى والأمة التاليه توضح معظم المشاكل التى تصادفنا 
فى تسوية الديون. 
مثال ١‏ : فى أول فبراير / ۲۰۰۱ كانت شركة النصر للتوريدات المعدنية مدينه 
بالمبالغ الآتية :- 


4ص له 


الفصل الرابع : تسوية الایسون 





«aia ۰‏ تستحق اول مایو ۲۰۰۷7 

۰ جنیه تستحق آول یولیه ۲۰۰۷ 

۰ جنیه تستحق آخر أغسطس ۲۰۰۷ 

وفی أول فبرایر / ۲۰۰۷ إتفقت الشركة مع الدائن على إستبدال هذه الدیون 
بكمبيالتين لهما نفس القيمة الاسمية تستحق الأولى آخر مایو / ۲۰۰۷ وتستحق الثانية 
أول نوفمبر / ۰۲۰۰۷ إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة المستخدم 
٩‏ سنوياً. 
الحل : 


8 ۲/۱ 


۷/۱۳۰ 
۸/۲۱ ۱۲۰۰۰ x 
۹-2 


ثلا س 





مدد الديون قبل التسوية :- 
البلغ الأول من ۲/۱ - ۰/۱ = ۲ شهور 
البلغ الثانی من ۲/۱ - ۷/۱ = ۵ شهور 
البلغ الثالث من ۲/۱ - ۸/۲۱ = ۷ شهور 
مدد الدیون بعد التسوية 
الكمبيالة الاولی من ۲/۱ - ۰/۲۱ = ٤‏ شهور 
الكمبيالة الثانية من ۲/۱ - ۱۱/۱ ٩<‏ شهور 





۱۳۵ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
عند هذا التاريخ نجد أن 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية 


القيمة الحاليه للديون بعد التسوية 


]۷ ۱۳۰ box eee ۱۰ تست[‎ Noe 
و‎ ٠67 
]۹٩ × س‎ + ٤ × او ا [ س‎ 
۱۱۳۰/۰ 





۰ ۵ — ۲۵ ۱۳۶ ۲ س - ۵۰۵ رس 


0ر س 


TTloVرo‎ 


الف ی ۱۳۹ 
1,0 





وحيث أن القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى مساوية للقيمة الاسمية للكمبيالة الثانية. 
القيمة الاسمية الكمبيالة الأولى = ۲ر۱ ۱۷۹۹ 
» القيمة الاسمية الكمبيالة الثانية = ٣را ٠۷٠۹‏ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 
مثال ۲ : فى أول يناير / ۲۰۰۷ كانت شركة المجد الحديثه مدنيه بالديون 
الآتية:- 
Ne wae‏ جنیه تستحق أول يوليه / ۲۰۰۷ 
و Vow‏ جنیه تستحق أول أكتوير / ۲۰۰۷ 
۰ جنيه تستحق آخر نوفمبر / ۲۰۰۷ 


وفی آخر فبرایر / ۲۰۰۷ |تفقت الشرکه مع الدائن على سداد مبلغ ۵۰۰۰ جنیه 
نقداً وتحریر ثلاث کمبیالات بالباقی. القيمة الاسمية للأولى نصف القيمة الاسمية الثانية. 
والقيمة الاسمية للثانية نصف القيمة الاسمية للثالث. وتستحق هذه الکمبیالات على 
الترتیب بعد شهرین ۰ أربع شهور » سته شهور فإذا كان معدل الفائدة ۱۰/ سنوياً. 
إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة. 

الحل : 





ل سل 





الجزء الأول : القائدة البسيطة ل 
حيث أن تاريخ الاقتراض هو ۲۰۰۷/۱/۱ وتاريخ التسوية هو ۲۰۰۷/۲/۲۸ 
يجب طرح الده بين تاريخ الأقتراض وتاريخ النسویة من مده كل دين قبل 
التسوية. 

مدد الديون قبل التسوية : 
مده الدين الأول = " - ۲ = ؛ شهور 
الثانى = 9 - ۲ =۷ شهور 
الثالث = ۱۱ - ۲ = ٩‏ شهور 
» بفرض أن القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى = س 


ثم يتم تطبيق المعادلة الآتية حيث أن هناك مبلغ نقدى. 
القيمة الحاليه للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد 

التسوية 
Vee | ۱‏ ماع مايا ۴ ۷ج o... [VX‏ 


eee‏ و رت 
۱۳۰۰ 


[Vx س‎ ٤+ ٤ × س × ۲ + ۲ س‎ [ = 


- لاس‎ = 
\Yx\.. 


YY - ۰‏ ۵۸۳۲ — ۵۰۰۰ = ۷ س — ۲۸رس 


AWA. A= س‎ 


القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى = ۸ر۱۱۷۸۰ جنيه 
. الثانية = YY OW T= ۲ × ۱۱۷۸۰ A‏ جنيه 


الفصل الرانع ۰ تسوية الديون 

القيمة الاسمية للكمبيالة الثالثه VVVA. A=‏ × ۶ = ۲ر۶۷۱۲۳ جنيه 

مثال ۳ : فى ٥‏ فبراير / ۲۰۰۷ كانت إحدى الشركات مدنيه pls‏ الآدة 

۲۰۰۷ / تستحق فى ۲۳ / يونيه‎ Gin Tees 

۲۰۰۷ / یولیه‎ / ٠١ جنیه تستحق فی‎ ٠ 

۰۰۰ جنيه تستحق فى VV‏ / أغسطس / ۲۰۰۷ 

din ۰‏ تستحق فى ۱۵ / سبتمبر ۲۰۰۷ 

فإذا إتفقت الشركة مع الدائن على سداد هذه الدیون بدین واحد قیمته الاسمية 
تساوى مجموع القيم الاسمية للديون قبل التسوية إحسب مده الدين الجديد إذا كان 
معدل الفائدة ۸۱۲ سنوياً ثم إحسب تاريخ إستحقاق هذا الدين. 


الحل : 


۱/۵ 


٩/۱۵ ۰۰۰ x 





الدیون بعد التسوية 


حساب مدد الدیوز قبل التسوية : 
فبراير + مارس + أبريل + gale‏ + يونيه + يوليه + أغسطس + سبتمبر 
ىب = ۲ + ۲۱ + .۲ +۳۱ +۲۳ و + دا + Lay WAS‏ 


یپ = ۲ + Net ۲, + ۳۱4+ ۲, + TV‏ + سب + ۱۲۵2 یوما 





۱۳۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

یب 8 + ۲۱ + .۲ +۳۱ +.۲ +۲۱ + لا بت -الاايوماً 

یم <۳ + ۲۱ + .۲ +۲۱ Tee‏ +۳۱ +۳۱ +ه۱ = Lys‏ 
القيمة الحالية للدیون قبل التسوية = القيمة الحالیه للديون بعد التسوية 


۱ 
ری‎ eee 


۱۷۲۷ ۲۵۰۰۰ + ۱۳۵۱۱۵۰۰۰ +۱۱۸۸ ۳۰۰۰۰[ سس‎ 
YU. x Ve. 


|] ۲۰۷ 6۵ ۵ y 


۱۴ 
ى‎ x MANN cee = ۱۱ موه‎ = 


۳۹۰ ۱۰. 








۰ - ۱۷ر۵۹۸۱ = 11٠١...‏ -لاكركاى 
۳ ر ۱۰۶۰۱۸ = ۰۱۱.۰۰۰ ۷ری 
۷ر ی = ۱۷ ر 0۹۸۱ 
ی = ۱۷۳ یوماً. 
رار ای ی نویه رای 
ل = ۳ + Tee PY‏ ال lg Y= ۷ + N+ fea‏ 
تاريخ إستحقاق الدين الجديد هو ۷ / أغسطس / ۲۰۰۷ 
مثال ٤‏ : فى ۱۸ فبراير / ۲۰۰۷ كانت إحدى الشركات مدنيه بالبالغ الآتية : 
“Aye‏ هة تق يقن وها 
Ores‏ جنيه تستحق بعد 6 نوما 
dia ۰‏ تستحق بعد ۰ Legs‏ 


وفى يوم ه / مارس / ۲۰۰۷ إتفقت مع الدائن على سداد مبلغ ۳۰۰۰ جنيه نقداً 
وتحرير ثلاث كمبيالات بالباقى فإذا كانت القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى ضعف القيمة 
الاسمية للكمبيالة الثانية والقيمة الاسمية للكمبيالة الثالثه ثلاثه أمثال القيمة الاسمية 


۱۳۰ 





للكمبيالة الأولى وتستحق هذه الكمبيالات على الترتيب بعد شهرين ۰ ۲ شهور  ٤‏ شهور 
على التوالى إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ 


الحل : 





۳/۵ 


تاريخ الاقتراض هو VA‏ / ۲ /۲۰۰۷ وتاریخ التسوية هو ۵ / ۲۰۰۷/۳ 
يتم طرح الفترة بين تاريخ الأقتراض وتاریخ التسویه. 
من مدة کل دين قبل التسوية. 
فبرایر + مارس 
المدة بين تاريخ الأقتراض وتاریخ التسوية = ۱۰ + ه ۱۵2 يوماً. 
مدد الدیون قبل التسوية :- 
یم = ٩۰‏ - ۱۵ = ۷۰ يوماً. 
یم ۱۰۵ - ۱۵ = ٩۰‏ يوماً. 


6 يوماً. 


۱۵ —\Y. > كام‎ 





۱۳۱ 


وحيث أن هناك مبلغ نقدى مسدد فوراً. فإنه ينم تطبيق الصيغة الآتية :- 
القيمة الحالية للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


Aco J‏ وو السو ره اوت [Wad tee‏ عدويو 


\. 
\Yx\.- 


[ ۲ س × ۲ + س ۳۱۷ +۱ س × ]٤‏ 


سر١‎ - س‎ ٩ = ۲۰۰۰ — ٤۸۷ر0‎ - ۰ 


AVE = ۱۹۵۱۲۵‏ س 
س = ۲ر۱۸۸۹ 
القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى = ۲ س =۲ × ۲ر۱۸۸۹ = VVVA,V‏ 
الثانية = س = = ۲ر۱۸۸۹ 
الثالثة = س = kV‏ ۲ر ۱۸۸۹ = ۸ره۱۱۳۳ 


ملحوظة : 
یلاحظ أن الطرف الأيمن للمعادله قسم على ۳۱۰ وذلك GY‏ المدد بالایام آما 
الطرف الایسر قسم على ۱۲ لأن الدد بالشهور 

مثال ه : فى ۲۰ / فبرایر / ۲۰۰۷ كان أحد التجار مدنياً بالبالغ الآتية :- 
dia ۰‏ تستحق فى ۱۰ / مایو / ۲۰۰۷ 
ain ۰‏ تستحق فی ٠١‏ /ريونيه / ۲۰۰۷ 
din ۰‏ تستحق فی ۲۰ / بولیه / ۲۰۰۷ 


وقد إتفق مع الدائن يوم ۱۰ / مارس / ۲۰۰۷ على سداد مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه نقداً 
وتحرير ثلاث کمبیالات بالباقی نسبه القيمة الاسمية للأولى الى القيمة الاسمي للثانية 





۱۳۲ 





۲ ونسبه القيمة الاسمية للثالثه الى القيمه الاسمية للثانيه ه : ٤‏ وتستحق الأولى يوم 
۰ ۲۰۰۱/۶ , الثانية ۱۵ ۲۰۰۷/۱ » الثالث ۵ ۰۲۰۰۷/۸7۸ 


احسپ القیمه الاسمیه لكل كمبياله إذا كان معدل الفائدة الستخدم ۸۱0 سنوياً. 


الحل : 


۳/۰ ۳/۰ 


0/۱۵ - 96...“ 
۹۸/۱۰ ۲۵۰۰۰ x 


Val Ty 


ع < ۱۵ 1 





۸ ۵ - 1۰س‎ x 


إيجاد مدد الدیون قبل التسوية : 


مارس + أبريل + مایو + يونيه + يوليه 


ی = E‏ ی و لحت es‏ ۱ يونا 
ىب = ۱ + .۳ +۳۱ + .۱ + La We‏ 


11 


: بوها‎ ۱۳۲۵ ۲۰ ۲۰ + ۷+ Tea Wie ee 


إيجاد مدد الديون بعد التسوية :- 


مارس + آبریل + مایو + يونيه + يوليه + أغسطس 


2 


ی = #۰۰۲۱ ۳۰ + س + سب پ س داع يوما 
ىب = ۲۱ + ۲۰ lags ٩۷ < ۳ EATS‏ 
یس = ۱ + ۳۰ + ۳۱ + ۳۰+ ۲۱ + lags VEA= o‏ 





الكمبياله الأولى الكمبياله الثانية الكمبياله الثالثة 
۳ ۳۲ 
E‏ 
۳ س A‏ س 7 


وحیث أن هناك مبلغ نقدی مسدد فى تاريخ الاتفاق لذلك يتم تطبیق الصيفة الآتيه : 
القيمة الحالیه للدیون قبل التسویه - البلغ النقدی = القیمه الحالیه للدیون بعد التسویه 


ee hie eee a ee ey وو سرس فوح‎ 
Yi. ۶ ۰ 


[VA س‎ ۱۰ + WV × س‎ ۸+ ٤۱ × ل[ ۱۲ س‎ س٣۰‎ = 
Tle X Vo 


Ye = ۱0۰۰۰ - ۲۲۰۰ - ۰‏ س - ٤٥‏ ارا س 
۰ 2 ۲۸۸۵۵ س 
۰ س = را ۲۹۹ 
القيمة الاسمية للكمبياله الأولى = ۱۲ س = ۱۲ × ۲ر ۲۱۹ ٤ر ۲۲۳٣٤‏ جنيه 
الثانية = ۸ س =۸ × ۲ر ۲۱۹ VIOVAV=‏ جنيه 


الفصل الرابع : تسويةالديون 
مثال V‏ : فى أول يناير / ۲۰۰۷ كانت شركة النصر مدنيه بالمبالغ الآتية :- 
۰ جنیه تسحق بعد ٥‏ شهور 
٠‏ جنیه تستحق بعد ۷ شهور 


Gia ۰‏ تستحق بعد ۸ شهور 
وفی نفس التاريخ السابق إتفقت الشرکه مع الدائن على سداد مبلغ ۸۰۰۰ جنیه 
نقداً وتحریر کمبیاله قیمتها الاسمية ۲۳۸۶۸۶ جنیه مقابل الباقی. إحسب تاريخ 
استحقاق الکمبیاله إذا كان معدل الفائدة الستخدم ٩‏ / سنویا. 
الحل : 






7۷ 


۱۱۱۰۰۰ 


1/1 ار ۲۳۸۵۸ 


القيمه الحاليه للدیون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمه الحالية للديون بعد التسوية 








Ase [Ax Weso EVM FOR Wee J — YY... 
AVx\.. 
Ax Sx ۲۳۸6۸ AAJ = 
۱۲ ۱.۰ 
ش‎ ۱۷۸,۸۱۳ = ۲۳۸۶۸۶ 2۸۰۰۰-۱0۸۲۰ 
ش‎ ۱۷۸۸۱۳ - ۲۳۸6۸۶ = YYENV 0 





۱۳۵ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


۲۳ ش = ۶ر۲۳۸۶۸ - ورلااغ؟؟ 
۳ اش - ۹ر۱6۳۰ 
۰ اش A=‏ شهور 


تاريخ إستحقاق الكمبياله هو ۱ / ٩‏ / ۲۰۰۷ 
مثال ۷ : كانت شركة الصناعات الحدیثه مدنیه فى ١١‏ / ینایر / ۲۰۰۷ بالبالغ 
الاتده ؛: 


۲۰۰۷ / تستحق فى ۱۸ / يوليه‎ Vos. 


dum 
۲۰۰۷ / أغسطس‎ / ٠١ جنيه تستحق فى‎ ۰ 
۲۰۰۷/  ربوتكأ‎ / ۱١ جنيه تستحق فى‎ 0٠ 
۲۰۰۷7  ريمفون‎ / ۲ جنیه تستحق فى‎ ۰ 
وفی ۲۸ / فبرایر / ۲۰۰۷ إتفقت الشرکه مع الدائن على سداد مبلغ ۷۰۰۰ جنیه‎ 
/ ۶ / ۳۰ نقداً وسداد الباقی بكمبيالتين لهما نفس القيمة الاسمیه تستحق الاولی فى‎ 
وعند إستحقاق الكمبياله الأولى لم تتمکن‎ ۰ V/V/N- تست تستحق الثانيه يوم‎ ig ¥۷ 
الشركه من السداد فإتفقت مع الدائن على أن تسدد قيمتها مع الكمبياله الثانيه مع‎ 
إحتساب فوائد تأخير‎ 
وفى تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه سددت الشركة مبلغ ۰۰۰۰ جنيه فقط وإتفقت‎ 
على سداد الباقى بموجب ثلاث سندات إذنيه نسبه القيمه الاسميه للأول الى الثانى‎ 
کنسبه ۲ : ۲ ونسبه القيمه الاسميه للثالث الى الثانى كنسبه ۲ :۱ وتستحق هذه‎ 
السندات بعد شهرین » ثلاثة شهور » خمسه شهور على التوالی.‎ 
إحسب القیمه الاسمیه لكل سند إذا كان معدل الفائدة المستخدم فى جميع الأحوال‎ 
سنوياً.‎ /١١ السابقة‎ 





۱۳۹ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 





tA ٩ : gall 









۷ ۸۱۸-۰ x 
۸/۱۰ ۰ x 
۱۰/۱۱ 


۱۱/۲۰۰ x 


إيجاد مدد الدیون قبل التسویه :- 


مارس + آبریل + مابو + days‏ + يوليه + أغسطس + سبنمبر + أكتوير + بوفمير 
یې cg NT + ۳٣١‏ مهاه نب اعد + د 4ه - = ۱۲ يوا 


۳٩+ + the ۳‏ بخ + ۳۱+ .۱ بت بت + ty Wee‏ 
57 > +.۲ +۳۱ +۲۰ + ۳۱+ ۳ + .۲ با + - ۲۲۰2 یوماً 


یم ۳۱2 +۲۰ te‏ بم + ۲۱+ ۲۱ +۲۰ +۲۱ +۲ ۲۸۷2 یوم 


-: مدد الدیون بعد التسویه‎ sles! 
يونيه‎ + gale + مارس + آبریل‎ 
te W= —+—+ ۲, + ۱ = ىو‎ 


یپ = ۳۱ +۳۰ + ۳۲۱ +۲۰ ۱۱۲۰ يوماً 


۱۳۷ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





القيمه الحاليه للديون قبل التسویه - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسويه 





۱۲ 
Vere [VEL +. xor EINK Ao. +N. xo. ] ae 
Tl Xl. 
۱۲ 
] ۱۱۲ x س‎ + ۱ Xue ا[‎ ee VS 
Yu. x V0 


۰ - ۱۹۵۵۱۷ - ۷.۰۰ = ۲ س -۰۵۸رس 
٤۲ = Y\.£8 AY‏ ۹را س 
س = ۷ر"۱۰۸۳ جنیه 
القیمه الاسميه لكل كمبياله = /ار1 ٠١87‏ جنيه 
ا مبلغ الواجب سداده فى تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه : 


( الكمبياله الأولى + فوائد تأخيرها + الكمبياله الثانیه ) 





gale‏ + یونیه 
مدة تأخير الكمبياله الأولى = ۲۷ +۲۰ OVS‏ يوماً 
الكمبياله الأولى = \.AYTV‏ 
فوائد تأخيرها = ۱۰۸۳۷ × ST‏ × = 5ر44١‏ 
الكمبياله الثانيه aa‏ 7 ۱۰۸۳۹۷ 
الاجمالى 0 ۲۱۸۰۷ 





وحيث أن الشركه قامت بسداد مبلغ 0٠٠٠‏ جنيه فقط والباقى يسدد بموجب ثلاثة 
سندات إذنيه. فنحن الآن أمام تسويه ديون أخرى ويعتبر المبلغ الواجب سداده فى 
تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه هو القیمه الحاليه للدیون قبل التسويه. السندات الأذنية 
هی الدیون بعد التسویه. _ 





۱۳۸ 








السند الأول السند الثانى السند الثالث 
se | ۱‏ 
١‏ : ۲ 
س فن ٦س‏ 


القيمة الحاليه للديون قبل التسوية - البلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسويه 


۱۲ 


"0۰۰۰-۲۱۸۵۷ = ۱اس - [ س × ۲ × لاس × ۳ + اس [ox‏ 





AY x ۰ 


NV = ۱۸۵۰۷"‏ س - ۶۲ر س 
٩‏ ۱۸۵۷ = ۵۷ر.۱ س 
س <- ۱۵۹۵ جنیه 
السند الأول =۲ س =۲ x‏ ۱۵۹۵ = ۲۱۹۰ جنیه 
السند الثانی < ۲ س x=‏ ۱۵۹۵ = 1۷۸۵ جنیه 
السند الثالث ٦=‏ س =× Gia ۹۰۷۰ = Voto‏ 
مثال A‏ : كانت شركة الأمل مدنیه فى أول فبرایر / ۲۰۰۷ بالدیون الآتية - 
ain ۰‏ تستحق فى ۶/۲۰ ۲۰۰۷ 
۰ جنیه تستحق فى ١‏ ۲۰۰۷/۹7 
۳ تستحق فى ۲۰۰۷/۷/۳۱ 


وفی نفس التاریخ السابق إتفقت الشرکه مع الدائن على سداد مبلغ ۸۰۰۰ جنیه 
نقداً وتحریر سندین بالباقی القیمه الاسمية للسند الأول ثلث القیمه الاسمیه للسند 
الثانی ویستحق الأول بعد ٤‏ شهور والثانی بعد "٩‏ شهور على التوالی. 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





فإذا علمت أن الشركة لم تستطع سداد السندين فى تواريخ إستحقاقهما وطلبت 
تأجيل سداد السندين الى ۲۱ / ۱۲ / ۲۰۰۷ إحسب البلغ الواجب سداده فى هذا 
التاريخ إذا علمت أن المعدل المستخدم فى جميع الحالات السابقة 7/۱۳ سنوياً. 





الا 


القيمه الحاليه للديون قبل التسويه - المبلغ النقدى = القیمه الحاليه للديون بعد التسويه 


een oe‏ ما es res eres‏ الم 
\Yx\..‏ 
= ۶ س - ۳ [س × ٤‏ + س TV x‏ 
\YX lee‏ 


۰ - ۹۷ر٤‏ - ۸۰۰۰ ٤=‏ س - ۲۶ دس 


۸۸۰۸۲۳ = الار؟ س 

. ۱۲۹۹۶ = ue 

السند الأول = ۱۲۹۹۶ 
۰ السند الثانى = ۱۲۹۹۶۳۲ = ۳۸۹۸۲ 





البلغ الواجب سداده فى 7/71 
مدة تأخير السند الأول 


۷ شهور 
۰ ۰ الثانی - 0 شهور 


۱۳۹۹6 = السند الأول‎ -١ 








؟- فوائد تأخيره = ۱۲۹۹٤‏ × "ل × = ٤ر٥۹۸‏ 
۱.۰ ۱۲ 


۳- السند الثانی = - ۳۸۹۸۲ 


4- فوائد تأخیره = ۳۸۹۸۲ × × = همر۲۱۱۱ 
۰ ۱۲ 


الاجماالى ۹ر 60 














الطريقة التقريبية فى تسوية الديون : 

تستخدم الطريقة التقريبية فى تسوية الديون فى إيجاد الده التى يستحق بعدها 
الدين الجديد دون إستخدام معدل فائدة. فإذا كان لدينا مجموعه من الديون وأردنا 
استبدال هذه الديون بموجب دين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه 
للديون قبل التسوية. فإن المده التى يستحق بعدها الدين الجديد تتحدد كمايلى:- 





ويتضح ذلك من الأمثلة الآتية : 


مثال ٩‏ : فى آخر يناير / ۲۰۰۷ كان أحد التجار مدنياً بالبالغ الآتية : 
۰ جنیه تستحق بعد 1 شهور 
۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 
۰ جنیه تستحق بعد ۱۰ شهور 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





فإذا أراد إستبدالها بدين واحد قيمته الاسميه تساوی مجموع القيم الاسميه للديون 





القديمه. 
الحل : 
۳۰۰ 
x Vue‏ ت + x Yu?‏ نې + eee + y? x Ty?‏ 
ون  —‏ س 
مج ق 
س 


\. x ۵۰ هه‎ + A x Vee + 5 2 Aves 
= 





TP 
0 
۷ر۷ شهرا‎ = 


مثال ٠١‏ : فى نفس المثال السابق أوجد الده التى يستحق بعدها الدين الجديد 
إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۸٩‏ سنوياً. 


۱: 








الفصل الرابع : تسوية الدیسون 
الحل : 


القيمه الحاليه للديون قبل التسوية = القيمه الحاليه للديون بعد التسوية 








]۱۰ x0... +Ax للا‎ ee + x Aces J : 1 ۳ 
۰ شيل‎ 1۰ 
Js x ها‎ Ee ae ع ميو‎ 
۱۲ ۱.۰ 


Woo - ۰‏ ۱۵۰-۲۰۰۰۰ ش 

۳.0 = ۱۵۰-۲۰۰۰۰ ش 

۰ اش = ۱۸۸۶۵-۲۰۰۰۰ 
۰ش < ۱۱۵۵ 


& 


ot‏ = ۷ر۷ شهراً 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





| القوانين المستخدمة فى الفصل الر ایع 





-: إذا كان تاريخ التسوية سابق لتواريخ إستحقاق الديون‎ -١ 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمه الحاليه للديون بعد التسوية 





۲- فى dle‏ سداد مبلغ نقدى :- 


القيمه الحالية للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسوية 





۳ 


إذا كان تاريخ التسوية لاحق لتواریخ إستحقاق الدیون :- 


جمله الدیون قبل التسوية = جمله الدیون بعد التسوية. 





4- إذا كان تاريخ التسوية یقع بين توایخ إستحقاق الدیون :- 


قيمه الديون قبل التسوية = قيمة الديون بعد التسوية 





القيمه الحاليه للدیون التى تقع بعد هذا التاريخ القیمه الحالية للديون التى تقع قبل هذا التاريخ 
+ + 


جملة الديون التى تقع قبل هذا التاريخ جملة الديون التى تقع بعد هذا التاريخ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 





ه- إذا كان لدينا مجموعة من الديون واردنا سداد هذه الديون بموجب 
دين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه للديون 
قبل التسويه فإن المده التى يستحق بعدها الدين الجديد يتحدد 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 








| نارين على الفصل الرايع‎ Ê 


- فى أول يناير / ۲۰۰۷ كانت شركة المحجوب مدنية بالمبالغ الاتية‎ -١ 
۲.۰۷ / جنیه تسحتق فی ,أو ل مارض‎ ۰ 
۲.۰۰۷ / تستحق فى آول‌مایو‎ ain ۰ 
۲۰۰۷ / تستحق فى أول یونیه‎ ain ۰ 
وفی نفس | لتاريخ السابق إتفقت الشرکه مع الدائن على استبدال هذه الدیون‎ 
بموجب سندین القیمه الاسنمیه للسند الأول نصف القیمه الاسمیه للسند الثانى.‎ 
ویستحق الأول بعد ۳ شهور والثانی بعد ه شهور. |حسب القیمه الاسمیه لكل سند‎ 
إذا كان معدل الفائدة الستخدم ۱۲/ سنوياً.‎ 
-: فى ۲۰۰۷/۱/۱ كانت شركة النساج مدنیه بالديون الآتيه‎ -۲ 
۲.۰۰۷ / جنیه تستحق فى أول أبريل‎ ۰ 
۲۰۰۷ / جنيه تستحق فى أول يوليه‎ ۰ 
۲۰۰۷ / جنیه تستخدم فی آخر أغسطس‎ ۰ 
وفی آخر فبرایر / ۲۰۰۷ طلبت الشركة من الدائن سداد الدیون السابقة کالاتی‎ 
أ- سداد مبلغ ۸۰۰۰ جنیه نقداً‎ 
ب- سداد القیمه الثانیه بعد سداد البلغ النقدی بموجب ثلاث کمبیالات القیمه‎ 
الاسمیه للأولى ثلث القيمه الاسمیه للثانيه , القيمه الاسمیه للثانيه ثلث القیمه‎ 
لاسميه للثالثه . وتستحق هذه الكمبيالات على الترتيب بعد ۲ شهور ۰ 4 شهور‎ 
شهور على التوالى.‎ ه٠‎ 
JN 6.50 إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله إذا علمت أن معدل الفائدة المستخدم‎ 


4 


سنوياً 





الفصل الرايع : تسوية الديون 
۲-فی ۱۵ / مارس / ۲۰۰۷ كانت إحدى الشركات مدنيه بالبالغ الآتيه :- 


۲۰۰۷ تستحق فى ۳/ مايو/‎ Gin ٠ 


a ۰‏ جنیه تستحق فى ٠١‏ / بونیه ۲۰۰۷7 


۰ جنيه تستحق فى ۱۳/ ولیه / ۲۰۰۷ 


فإذا إتفقت الشرکه مع الدائن على سداد هذه الدیون بموجب دين واحد قيمته 
الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه للديون قبل التسويه. إحسب مده الدين 
الجديد إذا كان معدل الفائدة الستخدم هر۱۳/ ثم إحسب تاريخ إستحقاق هذا 
الدين. 

-: يناير / ۲۰۰۷ بالمبالغ الآتيه‎ / ٠١ كانت شركة الصفا مدنيه فى‎ -٤ 


مجو" اكليف Gates‏ نم :۱۲۸ Aig‏ 


۰ جنيه تستحق بعد ۱۲۸ يوماً 


Os“‏ تستحة 


ج اشتخحق: :1 وها 


وفى يوم ۸ / فبراير / ۲۰۰۷ إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ۱۰۰۰۰ 
جنيه نقداً وتحرير كمبيالتين بالباقى. فإذا كانت القيمه الاسميه للكمبياله الاولی 
ربع القيمه الاسميه للكمبياله الثانيه وتستحق هذه الكمبيالات بعد ۶ شهور , ه 
شهور على الترتيب . . 
إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً. 

ه- كانت شركة الليثى الهندسية للمقاولات مدنيه فى ۲۰۰۷/۲/۱۵ بالمبالغ الآتية — 


۲۰۰۷ ۶ / ۰ تستحق فى‎ dain Yo.. 


00000 جنيه تستحق فى ۸ / ۵ ۲۰۰۷ 
Gates at, Vein’‏ هی اا ۲:۰۷:۶۱ 


وقد إتفقت الشركه مع الدائن يوم ۲ /مارس / ۲۰۰۷ على سداد الديون السابقة 





۱:۷ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
أ- سداد مبلغ ۲۰۰۰۰ ج نقداً 
ب- سداد القيمه الباقية بعد سداد المبلغ النقدى بموجب ثلاث سندات إذنية نسبه 
القيمه الاسمية للسند الأول الى القيمه الاسميه للسند الثانى ه : ٤‏ ونسبه 
القيمه الاسميه للسند الثالث الى القيمه الاسميه للسند الثانى ۲ : ١‏ وتستحق 
هذه السندات على الترتيب بعد شهرين › ٤‏ شهور ۱۰ شهور. 


شا 
-١‏ كانت شركة الزهراء التكييف مدنيه فى أول مارس / ۲۰۰۷ بالديون الآتيه :- 
Gi ۵‏ یخی افق ۲۵۷/۵۳ 
۰۰ جنيه تستحق فى ۲۰۰۷/۹/۳۰ 
٠8‏ جنية APY: Gi Gadus:‏ ۱۷۵/۶ 
وفى نفس التاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة 
كالآتى = 1 
أ- سداد مبلغ نقدى فوراً عند الأتفاق ٩۰۰۰‏ جنيه 
ب- سداد القيمه الباقية بعد سداد البلغ النقدى بموجب سندين القيمه الاسميه 
للسند الثانى ضعف القيمه الاسميه للسند الأول ويستحق الأول بعد ۳ شهور 
والثانى بعد ه شهور وعند إستحقاق السند الأول طلبت الشركه من الدائن 
سداد جميع إلتزاماتها بعد مضی سته شهور من استحقاق السند الأول.. 
إحسب المبلغ الواجب سداده . إذا كان معدل الفائدة الستخدم ۸۱۲ سنوياً 
۷- كانت شركة الدلتا للمقاولات مدينة بالمبالغ الآتيه فى أول يناير / ۲۰۰۷ 
۰۰ جنیه تستحق بعد ۱ شهور 
هع جنيه تستحق بعد ۸ شهور 


۲۰۰۷ / شهور . وفى أول فبراير‎ ٠١ تستحق بعد‎ dia 0٠ 





۱:۸ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 





إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة كالآتى : 

أ- سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقداً 

ب- سداد القيمه الباقيه بموجب سندين القيمه الاسميه للسند الأول ربع القيمه 

الاسميه للسند الثانی ویستحق الأول بعد ۲ شهور والثانى بعد ۶ شهور 

فإذا علمت أن الشركة إتفقت مع الدائن على سداد قيمة السند الثانى بموجب 
ثلاث كمبيالات نسبه القيمه الاسميه للكمبياله الأولى الى الثانيه ۳ : ۱ ونسبة القيمه 
الاسميه للكمبياله الثالثه الى القيمه الاسميه للكمبياله الثانيه ٤‏ : ۲ وتستحق هذه 
الكمبيالات على الترتيب بعد ۳ شهور  .‏ شهور ۰ ۷ شهور فإذا علمت أن معدل الفائدة 


الستخدم در5١/‏ سنویا. 
إحسب القیمه الاسمیه لكل کمبیاله 


۸- فى آخر فبرایر / ۲۰۰۷ كان أحد التجار Lise‏ بالبالغ الآتيه ‏ - 

۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 

“dia Aone‏ تستحق بعد ٩‏ شهور 

۰ جنیه تستحق بعد Vo‏ شهراً 

فإذا آراد إستبدال هذه الديون بموجب دين واحد قيمته الاسمیه تساوی مجموع 
القیم الاسمیه للایون القدیمه. 

إحسب مده الدين الجدید . 
-٩‏ فى أول أبريل / ۲۰۰۷ كانت إحدئ الشركات مدنيه بالبالغ الآتيه :- 

۰ جنیه تستحق بعد O‏ شهور 

۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 

ie. Ws‏ يتمق Vein‏ شترا 

وفى نفس التاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة 
بالطريقة الآتية :- 





۱:۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
أ- سداد مبلغ ۲۰۰۰ جنيه نقداً 
ب- سداد القيمه الباقيه بعد سداد المبلغ النقدى بموجب ثلاث سندات إذنيه النسبه 
بين قيمها الاسميه كنسبه ۲ : ۶ : ۷ وتستحق هذه السندات على الترتيب 
بعد ۶ شهور › ٥‏ شهور ۱۰ شهور 
إحسب القیمه الاسمیه لكل سند علما بأن معدل الفائدة الستخدم ٠٠ر‏ + JN‏ 
۰- إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ۰ جنيه فى آول ینایر / ۲۰۰۷ وسدد 
نصف الثمن نقداً وحرر للبائع کمبیالتین بالباقی تستحق الاولی فى ۲۰۰۷/۰/۱ 
والثانیه فى ۲۰۰۷/۷/۱ ونسبه القیمه الاسميه للأولى الى الثانیه ٤‏ : ۷ وفی آول 
مارس / ۲۰۰۷ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنیه نقداً وتحریر ثلاث 
سندات إذنيه النسبة بين قیمها الاسمية كنسبة ۲ : ه ۰ ۸ وتستحق هذه السندات 
على التوالی بعد ۲ شهور › ٤‏ شهور , ه شهور. 
إحسب القیمه الاسمیه لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة الستخد م فى جمیع 
الحالات السابقة ۱۲/ سنوياً. 


NS EPP 6 ۰ب بابشل‎ IP تح سسب صب متم عد ا ترجو موسي‎ \o. 





الفصل الخامس 
الا تسسات 
الدفعات هی مجموعه من البالغ التتابعه والتى تدفع على فترات زمنيه متساويه 
وكل مبلغ من هذه البالغ يطلق عليه إسم دفعه. 
ويلاحظ أن كل دفعه لها فترة زمنيه تفصل بين كل دفعتين متتاليتين وقد تكون هذه 
الفتره شهر أى شهرين أو ثلاثة شهور ...الخ ولايجاد هذه الفتره يتم قسمه مده 
الدفعه كلها على عدد مبالغ هذه الدفعه - وإذا كانت مبالغ الدفعه متساويه يطلق عليها 
دفعات متساويه أما إذا كانت مبالغ الدفعه غير متساويه يطلق عليها دفعات غير 
متساويه ( دفعات متغيرة) وإذا كان كل مبلغ من مبالغ الدفعه يدفع فى نهايه كل فترة 
تسمى دفعه عاديه ومن أمثلتها دفعات سداد الديون - الفوائد الدوريه. أما إذا كان كل 
مبلغ من مبالغ الدفعه يدفع أول كل فتره تسمى دفعه فوريه ومن أمثلتها دفعات الايداع 
أو الاستثمار أى أقساط التأمين. 
كما أن هناك الدفعات المؤكدة السداد وهی الدفعات المتساويه ذات عدد مبالغ 
محدد مقدماً ولایرتبط سدادها بالحوادث الحتمله الوقوع ( الدفعات الاحتماليه ) 


وسوف تقتصر دراستنا هنا على الدفعات المؤكده السداد. 


: فوائد الدفعات‎ -١ 

نظراً لأن كل مبلغ من مبالغ الدفعه له مده الاستثمار الخاصه به لذلك فإن الفوائد 
المستحقه على هذه المبالغ غير متساويه وهذه الفوائد تشكل متواليه عدديه. لذلك 
سوف نستخدم قانون مجموع المتواليه العدديه لإيجاد الفوائد المستحقه على هذه 
الدفعات. 


ستثمار الدفعه الأولى + فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة ] 





مبلغ الدفعه x‏ العدل × مده الأولى مبلغ الدفعه × العدل × مده الأخيرة 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





ويمكن كتابه القانون السابق بالرموز كما يلى :- 





د عنم د × ع ان 


۱ 
۹ 


فائدة الافعات 


عدد الدفعات 


1 
Cc: 


1 
CL. 


فائدة إستثمار الدفعه الأولى . 
ف = فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة. 
مبلغ الدفعه 


ن = مده إستثمار الدفعه الأولى . 


I 
3 


ار = مده إستثمار الدفعه الأخيره. 
۲- جمله الدنعات : 


جمله الافعات .= 





الدقعات 
Be‏ + س[ فائدة الدفعه الاولی + فائدة الدفعه الاخیرة] 
قيمه الدفعه عدد الدفعات 
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ويمكن كتابه القانون السابق بالرموز كمايلى :- 





"xX xs × x 
> & yw & J 


= = جمله الدفعات 

۲ = مبلغ الدفعه 

۳ = عدد الدفعات 

a‏ = فائدة استشار الدفعة الاولی. 
۳ = فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة . 
= مدة استثمار الدفعة الأولی 

= مدة استشمار الدفعة الاخيرة 


دار 


ويمكن إيضاح كيفيه تطبيق العلاقات السابقه من خلال الأمثه الآتيه :- 


مثال ١‏ : أودع شخص مبلغ ٠‏ جنيه شهرياً لمدة سنة واحده فى صندوق 
توفير البريد لاستثمارها بمعدل ۱۰/ سنوياً إد سب جمله ماله فى الصندوق إذا كان 
الايداع : 


أ - آول کل شهر. 


ب- آخر كل شهر. 


١6 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
الحل : 


أ- إذا كان الايداع أول كل شهر :- 
Nee‏ ۷.۰۰ ۱۰۰ 


ایا كك أل لك نك نك 


جملة الدفعات - مجموع الدفعات + فوائدها 














] a+ وه و [ف,‎ 
fx | ea ا‎ ala es 
۱۲ ۱۰۰ ۱۲ \.. ۲ 
] ۸۲ر‎ +۱.[ 5 + ۱۲۰۰ - 
جنیه‎ ۱۲۱۵ = Vo + ۱۳۰۰ = 


پ- إذا كان الایداع آخر کل شهر :- 
New‏ ۱۰۰ ۱۰۰ 


كن نل اك كك ف es‏ كك كر 


ن 

















حى =د×ن + [ف, +ف ] 
١ \.‏ : صفر 
۱۲۱۰۰ +[ ۱.۰ ی awe ne‏ [ 
Nise ۲‏ ۱ ۱.۰ ۱۲ 


= ۱۳۰۰ + 1[ ۱۷ر٩‏ + صفر ] 


dia ۱۲۵۵ = مه‎ + ۱۲۰۰ = 
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الفصل الخامس : الدفات 





عام ۲۰۰۱ فى بنك القاهرة فإذا كان معدل الفائدة الستخدم ۱۲/ سنوياً. إحسب جمله 
ماله فى البنك فى نهايه السنه. 


الحل : 


eee 


یبای ااا ااال 


۱ _ ۱ ۱ ۱ ۰ اا پا th‏ 


عدد الافعات = ۲۶ دفعه 
جمله الافعات = مجموع الدفعات + فوائدها 








= ن 5 5 
جر = د×ن + at]‏ [ 
1١‏ 1 ۱۲ , 
خا نوو Aaa | eye‏ بر ی با x‏ ] 
Need ۳۲ ۱‏ ۱۲ ۱۰۰ ۱۲ 


[o + ۱۲ .[ ۱۲ + ۲8.۰۰ <‏ 
Yoo.. = ۱9۰۰ + Yi...=‏ جذيه 
مثال ۳ : أودع شخص مبلغ  ٠٠١‏ جنيه أول كل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ 
وكان يسحب ۵۰۰ جنيه فى منتصف كل شهر من شهور نفس العام. فإذا كان معدل 
الفائدة على الايداعات وا لسحوبات ۱۰/ سنوياً. 
الحل : 


ee 


و و ی ۳ 7 


Ove Ore 


الجزء الأول : الفائدة th‏ 


|- جملة الايداعات : 


ن 

















حر = د×ن + [ف +فر] 
١ \. ۱۲‏ 
x Naa a ML, (ee MB‏ [ 
Ves ۲‏ ۷۲ ۱.۰ ۷۱۲ 
= ۱۲۰۰۰ + ۷" [۱۰۰ + ۲۲ر۸ ] 
جح ۱۲۰۰۰ + ٩۵,‏ = ۱۳۱۵۰ جنيه 
re) 0 =‏ 1 5 
حرم = د ×ن + atl‏ ] 
١ ۰ \Y‏ : 
عي وا ين مووي الب E‏ ۳ 
NY ۱۰۰ ۲‏ ۱۰۰ ۷۲ 


حم = ۰ A+‏ [ ٩ر‏ ۶۷ +۸.را ] 
t+ ous‏ ,۲,۰ = ۱۲۰۰ جنيه 
Woe = ۱۳۰۰ - \YVo-.=‏ جنيه 
مثال ٤‏ : آود ع شخص مبلغ ۰ جنيه آخر US‏ ۲ شهور من شهور عام ۲۰۰۲ 
ثم زاد هذا البلغ الى الضعف آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۷ أوجد جمله ماله 
فى البنك فى نهایه عام ۲۰۰۷ إذا كان معدل الفائدة الستخدم ۸٩‏ سنوياً. 


رس( مس الفصل الخامس الافع.-سات 





الحل : 
۳۰۰ 
Ves Vo. Mes ۳۰۰ Y.. ۳۰۰‏ 
fh,‏ م 4 , ۰۸ 
سسسب سا ا سي سا 
EV ۲۰۹‏ 


1 حتی نهایه عام ۲۰۰۲ مضافاً اليه جمله الایداعات خلال عام ۲۰۰۷ حتی نهاية 
Vale‏ ۰ 


= ن 
حار = دلان + 





[ف, + فر ] 


۹ ۳ 4 3 
pa x ۱ «۷ ۲۰۰+ ۰ 
۱۲ ۱۰۰ ۱۲ ۱۰۰ ۲ ۱ 


I 











۰ ب+ ۲ [۲۵ر۶۷ +۲۷ ] 


۰ + در۱۶۸ 


با جملة الايداعات خلال عام /ا. ۳۰ حتی نهاية عام ۰۷ ۵۵ سر 


[ف + فر | 


b 


+ Xs 











aan SOs, Cee i x 1 RS 
۱۲۲ ۱ \¥ \ ۲ 


الجزء الأول : الفائدة البسیطهةه سب 
۲۰۰ + ۲ [هر.؛ +صفر] 


جمله ماله فى البنك = جملة الایداعات خلال عام ۲۰۰۷ + جملة الایداعات خلال عام ۲۰۰۷ 
= هر۱۳۶۸ + ۲۶۸۱ 
= عر855؟ جنيه 
حل آخر : 
يمكن إعتبار الدفعه المودعه ومقدارها ۰ جنيه خلال عام ۲۰۰۹ ستستمر بنفس 
القيمه خلال عام ۲۰۰۷ وعلى ذلك فان الدفعه التى كان يتم إيداعها خلال عام ۲۰۰ 
تصبح 7٠١‏ جنيه فقط بدلاً من ۰۰" جنيه وعلى ذلك فإن الرصيد فى نهايه ۲۰۰۷ هو 
عار هد عن حاصل حمله دفعتين هما = 
دفعه مقدارها ۰ جنيه yal‏ كز. ۲ شهور خلال عامی ۲۰۰۲ ,۱۳۰۰۷ 
+ دفعه مقدارها ۰ جنيه اخر کل ۲ شهور خلال عام ۲۰۰۷ 


أ- جمله دفعه مقدارها ۲۰۰ جنيه خلال عامی ۲۰۰ , ۲۰۰۷ :- 


+ ۸۱۷ ۲۰۰ 

















x». |‏ 9 ا لاا 
بد ۱.۰ ۲\ .\ ۱۲ 


۲۰۰ باع | م؟رلاع + صفر ] 
< ۲۰۰ + ۱۸۹ 


۲۵۸۹ < 


17١‏ اه 


الفصل الخامس : الدفعات 


ب- جمله دفعه مقدارها ۲۰۰ جنيه خلال عام ۲۰۰۷ :- 


حر اد ان + a+ a]‏ [ 





3 

عو Jee‏ و کی ی رن ات عن 
۲ ۰ ۱۲ 7 ۱۳ 

< ۱۲۰۰ + [ ۲۵ر۲۰ + صفر ] 

= ۱۲۰۰ + ور.؟ = ۵ر۱۲۶۰ 


جمله ماله فى البنك = حاصل‌جمع ( أ + ب ) 
= ۲۰۸۹ + هر۱۲4۰ = هر۳۸۲۹ جنیه 
وهی نفس النتيجة السابقه 
مثال ه : آودع شخص مبلغ معین أول کل ۳ شهسور من شهور عام 
۰۷ وفی ۲۰ /۲۰۰۷/۱ وجد أن جمله ماله فى البنك ۶06۰ جنیه |حسب قيمة البلغ 
الودع إذا علمت أن معدل الفائدة البسيطة الستخدم ۱۲ سنوياً. 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 











] جح = د×ن + [ف +ف‎ 
در‎ ١ : 
4 ۱۲ ۱۲ ٤ 
E AT EL «۷ [د‎ +t xu= t0 
كل فل‎ 592 7 ۲ 


و و + ۲ [ ۱۸رد + rer.‏ 
< ۶ د + ۵رد 


۰ 2 ۵۶رء د 


مثال ١‏ : آودع شخص مبلغ ۰۰ جنیه فى آول کل شهرین من شهور عام ۲۰۰۷ 
وفی نهاية السنه وجد أن جمله ماله فى البنك YoU‏ جنیه إحسب معدل الفائدة 
الستخدم. 


الحل : 








حر = ود ان + 9 





[tal 


1 
۲ ۷۲ ۷ 
4 ۲.۰۶ + ۲ [ ..: ع+ ۱۷رد ع ] 


۱۳0۹۸ < ۲۶۰۰ + ۱.ر۱۶۰۰ ع 


الفصل الخامس : الدفعات 





۸ ۰ ۲۰۰-۰ = ۱.ر۱۰۰ع 


4 ۱6۰۰ ۱ر‎ = VIA 
۸۱۲ 2 ۰ ESE 
Niwas 

مثال ۷ : أودع شخص عدد ٩‏ دفعات عاديه قيمه كل منها ۸۰۰ جنيه لتستثمر 
بالفائدة البسيطة بمعدل ۱۲/ سنوياً ‏ فإذا بلغت جملة هذه الدفعات فى نهاية الده 
51 جنيه إحسب مده سداد الدفعات والفترة الزمنية التى تفصل بين كل دفعه 


E 














والأخرى. 
الحل : 
Ae.‏ ۸ 
ui J‏ | | 
x‏ 5 
1۱۲-۶ الجمله ‏ ۷۷۷۱ 
oo‏ دادن + ]3 + ف [ 
AA ۱۲ ۹‏ 
YOU‏ = ۸۰۰ 4+ ۸۰۰« +صفر] 
Vas‏ ۱۲ 
ا Ne.‏ [ ۱۶ ش [ 
1 ؟" 
VY... VV7‏ = ۲۸۸ ش 
١م‏ = ۲۸۸ ش 
: الام 
شش = = ۲ شهرا 
TAA‏ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


الفترة الزمنية التى تفصل بين كل مبلغين هى شهرين. 


مده سداد الدفعات = ۲ ۹= ۱۸ شهراً 


مثال A‏ : أودع شخص مبلغ معين أول کل ۳ شهور خلال عام ۲۰۰۲ ثم أودع 
ثلاثه أمثال هذا المبلغ أول كل ۲ شهور خلال عام ۲۰۰۷ فإذا علمت أن جمله ماتكون 
له فى نهايه عام ۲۰۰۷ هو ۸۸۶۰ إحسب قيمة المبلغ المودع خلال عام ۲۰۰۲ وكذلك 
المبلغ المودع خلال عام ۲۰۰۷ إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۱۲/ سنوياً. 


: الحل‎ 
af 
د‎ uf uf J 5 Jd 
۳ 1 ۳ ۳ ۳ ۳ ۱ ۳ ۳ ۳ A 
x 
x 
سس سس‎ 
ا‎ ..۷ ۲۰۰۹ 


جملة المتكون = جملة دفعات عام ۲۰۰ + جملة دفعات عام ۲۰۰۷ 


Use -[‏ دفعات عام ۲۰۰۹ حتى نهاية عام ۲۰۰۷ :- 


] وان + نت [ف, +ف‎ =e 














۲ د 
WwW ۲ ۲ 3‏ ۱۵ 
<و ۷ + [د ۷ XX s+ x‏ 
۰ ۱۲ ۰ ۱۲ 


< 6 و + ۲ [ ۲۶ر د + ۱۵رد ] 
= ٤د‏ + ۷۸رد = ۷۸رء د 


بِ- dle‏ دفعات عام ۱۳۱۳۰۰۷ حتى نهاية عام ۷ := 


خدج خاو ان + [ف, +ف ر] 


۳ ۷۱۲ AY ۱۲ 
x ۷ و‎ ۲ + x xu] + ۳و و‎ 


۷۱۲ \.. 1 Ves 4 














۱۹ 








الفصل الخامس : الدفه ات 





= ۱۲ + ۲ ۳۱رد +۹+رد ] 
ta ۱۲ =‏ .كرد = ۹۰ر۱۲ د 
جملة التکون = جملة دفعات عام ۲۰۰۱ + جملة دفعات عام ۲۰۰۷ 
AAS.‏ ۷۸رء د + ۱۲۹۰ د 


۰ = ۱۷۹۸ د 


۱۳۸ 
المبلغ الود ع خلال عام ۲۰۰۱ < د = ۰ dain‏ 
المبلغ الود ع خلال عام ۲۰۰۲ < ۳ د = ۱0۰۰ جنیه 
مثال ٩‏ : أودع شخص مبلغ ۲۰۰۰ جنیه أول کل شهر من شهور عام ۲۰۰۹ فى 
بنك مصر لاستتماره بمعدل ۰ سنوياً. وفی أول يناير / ۲۰۰۷ سحب جملة الستحق 
sae‏ ۰ جنيه تستحق بعد ٦‏ شهور على أساس معدل فائدة ۸۱۲ سنوياً. 





الجزء الأول : القائدة البسيطة سس سِ_ 
ثمن شراء السيارة = القدم + القيمه الحاليه للكمبياله 
أ- القدم : - ( جملة دفعه مبلغها ۲۰۰۰ فى نهاية ۲۰۰۳ ) 


ن 





١ ۱۰ AY \. ۱۲ 
a ee هن‎ ee تك[ »يانه‎ + 155:5 
1١ ۱.۰ ۱۲ \.. ۲ 


[IJV + ۲۰۰[ 5+ ۰‏ 
= ۰۰۰ ۲۶ +۱۳۰۰ ۲۵۳۰۰ جنیه 
ب- القیمه الحالیه للکمبیاله :- 
القيمة الحالية = القيمة الاسمية - الخصم التجاری 


(= X ۰ y- ae 


۱۰۰ ۱ 
ere‏ ۳۰ = ۱/۳۰۰۰ ب ۰ جنیه 





الثمن الذى كانت معروضة به السيارة = المقدم + القيمة الحالية للكمبيالة 
-..؟و؟ + ۲۸۲۰۰ = ۵۲۵۰۰ جنيه 
Jt.‏ .\ : أودع شخص مبلغ ۰ جنيه آخر كل ۳ شهور خلال عام ٠٠١"‏ ثم 
زاد هذا المبلغ الى الضعف آخر كل ۲ شهور خلال عام ۲۰۰۷ أوجد جملة المتكون له 
فى ۰۲۰۰۸/۱/۱ إذا علمت أن معدل الفائدة خلال عام 7٠١7‏ هو ۱۲/ سنوياً ثم أنقص 
هذا المعدل خلال الفترة الباقيه الى ٠١‏ / سنوياً. 


إحسب الثمن الذى كانت معروضة به السيارة 


الفصل الخامس : الافعات 








47/1 =p عكار‎ 


جملة المتكون فى ۲۰۰۸/1/۱ = جملة دفعات عام ۲۰۰۷ حتى ۲۰۰۸/۱/۱ 
+ جملة دفعات عام ۲۰۰۷ حتى ۲۰۰۸/۱/۱ 


: YeeA/SV/\ حتى‎ Yeu جملة دفعات عام‎ -j 























\ ‘ 1 
E x (ù x و انا 2 [ف + ف ]+ )د‎ Hun 
AY Nee 5/ 
۷ \. 4 1 3 
K——X(ExXo)+ +صفر|‎ x بد | .وب‎ 0 
1 ۱.۰ 1 ۱.۰ ۲ 
جنیه‎ ۲۲۷٣ را٣‎ = ۲۸۲۳۲ + ٩۰ + ۲.۰۰ < 
: 1۰۰4/71/1 حتى‎ ¥.V ب- جمله دفعات عام‎ 
[ut al an حس = دكان‎ 
\. 1 ۳ ۲ 
ei 4 xX ١...+ —_—X دس ] ...۱ تبت‎ ۶ ۱۰۰۰ 
۷۱۲ \.. ۱۲ \.. 0 ٠ ۲ 


[EV ۱۷ +۱۱۷۷ + ۰ 


۰ +۳۱۹۸ < ۶۳۱۱۸ جنیه 


جملة التکون فى ۲۰۰۸/۶/۱ = ۲۳۷۳۳۳ + ۶۳۱۹۱۸ 


dua ۰ر۰١‎ = 





۱۹۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
| القوانین المستخدمة فى الفصل الخامس 


[ فائدة إستثمار الدفعه الأولى + فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة ] 









مبلغ الدفعه × المعدل × مده الأولى مبلغ الدفعه × العدل × مده الأخيرة 


جمله الدفعات = مجموع مبالغ الدفعات + فوائد ها 





الدفعات 

+ س [ فائدة الدفعه الأولى + فائدة الدفعه الاخيرة ] 
۲ 

قیمه الدفعه عدد الافعات 





د كا ع كاك KS‏ ع او 
94 ت 


- 





الفصل الخامس : الدفعنات 


تمارين على الفصل الخامس 








-١‏ أودع شخص مبلغ 0۰۰ جنيه شهرياً فى أحد البنوك لده ۱۲ شهراً فإذا كان معدل 
الفائدة البسيطة المستخدم ۸۱۰ سنوياً . إحسب جملة ماله فى البنك إذا كان 
الايداع. 

ب- آخر كل شهر. 

۲- أودع شخص مبلغ ۰ جنيه فى أول ومنتصف كل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ فى 
بنك الاسكندرية فإذا كان معدل الفائدة المستخدم ۸/ سنوياً. إحسب جملة ماله فى 
البنك فى نهاية السنه. 

۳- أودع محمد على مبلغ ۲۰۰۰ جنيه أول كل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ وكان يسحب 
۰ جنيه فى منتصف كل شهر من شهور نفس العام فإذا كان معدل الفائدة 
الایداعات 4/ سنوياً ومعدل الفائدة على المسحويات /٠١‏ سنوياً إحسب رصيد هذا 
الشخض فى نهاية السنة. 
هذا المبلغ الى الضعف آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۷ أوجد جمله ماله فى 
البنك فى نهاية عام ۲۰۰۷ إذا كان معدل الفائدة الستخدم /٩‏ سنوياً. 

ه- أودع شخص مبلغ معين آخر كل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۲ فإذا علمت أن هذا 
الشخص وجد أن جملة ماله فى البنك فى ۲۰۰۷/۱۲/۳۱ مبلغ ۲۲۷۰ جنيه إحسب 
المبلغ المودع خلال عام ۲۰۰۷ إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً. 
علمت أن جمله المستحق له فى ۶/۱/ ۲۰۰۷ هو ۱۲۹۲ جنيه . إحسب معدل الفائدة 
المستخدم. 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





۷- آود ع شخص مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه ثمانيه مرات متتاایه لتستثمر بالفائدة اليسيطة 
بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا بلغت جمله هذه الدفعات فى نهاية المده ۸۷۰۰ جنيه إحسب 
مده سداد الدفعات والفترة الزمنية التى تفصل بين كل دفعه والأخرى. 

۸- أودع شخص مبلغ معين آخر كل ۲ شهور خلال عام 2٠١5‏ ثم زاد هذا المبلغ الى 
أربعة أمثاله آخر كل ۳ شهور خلال عام ۲۰۰۷ فإذا علمت أن جملة ماله فى البنك 
فى نهاية عام ۲۰۰۷ هو EVAL‏ جنیه ومعدل الفائدة المستخدم ۸ / سنوياً. إحسب 
المبلغ الود ع خلال عام ۲۰۰۲ وكذلك المبلغ المودع خلال عام ۲۰۰۷. 

9- أودع شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه أول کل ۳ شهور ولده سنتين فى بنك مصر بمعدل 
۰ سنوياً. وفى نهاية السنتين سحب جمله المستحق له فى البنك ودفعه مقدم لثمن 
شراء شقة تمليك وحرر للبائع كمبياله مقابل باقى الثمن قيمتها الاسميه a‏ 
جنيه تستحق بعد A‏ شهور على أساس معدل فائدة /١١‏ سنوياً. 
إحسب الثمن الذى كانت معروضة به الشقة. 


agi -٠‏ ع شخص مبلغ ۰ جنيه آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۵ ثم زاد هذا 
البلغ الى ۲۰۰۰ جنیه آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۹ ثم زاد هذا المبلغ الى 
۰ جنیه آخر TUS‏ شهور من شهور عام ۲۰۰۷ إحسب جمله ماله فى البنك فى 
۱ إذا علمت أن معدل الفائدة خلال عام ۲۰۰۵ هو ۸۱۰ سنوياً ثم زاد هذا 
العدل الى ۸۱۲ سنوياً خلال عام ۲۰۰۲ ثم آنقص هذ العدل الى ۱۱ سنویاً خلال 
الفترة التاليةوحتى ۲۰۰۸/۶/۱ . 


ee ۱۷۰ 


الفصل السادس 


القروض وطرق سدادها 





الفصل السادس 
القروض وطرق سداد ها 
يعرف القرض بأنه المبلغ الذى يستحق على شخص لشخص آخر سواء كان هذا 
الشخص طبيعياً آو إعتبارياً . وتطبق الفائدة البسيطة بالنسبه للقروض قصيرة الأجل 
وتتميز هذه القروض بأنها قروض عاديه أى تتمثل فى مبالغ معينه » وإذا كانت القروض 
تتشابه فى الحصول على القرض فى بداية مدة القرض إلا أنها تختلف فى طريقه 
سداد هذا القرض والفوائد المستحقه عليه وتتمثل أهم طرق سداد القرض فى الآتى : 
-١‏ سداد القرض والفائدة فى نهاية مدة القرض . 
۲- سداد القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد بصورة دورية (الفوائد الدورية) . 
۳- سداد القرض والفائدة بموجب أقساط متساوية من الأصل والفوائد معا . 
غ- سداد القرض والفائدة بموجب أقساط متساويه من الأصل فقط مع سداد الفائدة 
على الرصيد المتبقى من القرض . 
ه- سداد القرض وفوائده بأقساط غير متساويه وعلى فترات غير منتظمة . 
وسوف نتناول شرح كل طريقه من الطرق السابقه بالتفصيل . 
أولا: سداد القرض والفائدة فى نهاية مدة القرض : 


ويموجب هذه الطريقة يتمثل المبلغ الواجب سداده فى جملة المبلغ المقترض وهذا ما 
تم دراسته فى الفصل الأول حيث :. 





وتستخدم الصيغتين السابقتين إذا كان القرض يتمثل فى مبلغ واحد آما إذا كان 
القرض يتمثل فى عدة مبالغ فإن : 


الجزء الأول : القائدة البسيطة سس 





المبلغ الواجب سداده = مجموع المبالغ + 





× مجموع النمر | 


:۸ 
وتم إستخدام طريقة النمر فى إيجاد الفوائد الستحقه على عدة مبالغ ویتضح 
. تطبيق العلاقات السابقه من خلال الأمثلة الآتية : 
مثال ١‏ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ٠‏ جنيه من بنك القاهرة واتفق على سداد 
هذا القرض بعد مضى ثلاث سنوات فإذا كان البنك يحسب الفوائد بمعدل ۸۱۲ سنوياً 
إحسب البلغ الواجب سداده فى نهاية مدة القرض . 
الحل : 


7ت ا ي =1 


ANNE 


البلغ الواجب سداده (ح) = (۱ + (oe‏ 

AY 
۱ ۱۰۰ 
(۳۱+۱ر) = 4۰۸۰۰ جنیه‎ ۲۰ ۰۰۰ = 


کے = ووه ۰ (۱ + x‏ ( 





مثال ۲ : إقترض شخص من بنك الاسكندرية المبالغ الآتية : 
6٠٠‏ جنیه فی ۲۰۰۹/۲/۱ 
dia ۰۰۰‏ فی الره/ة”..» 
٥ 5‏ جنیه فى ۲۰۰۹/۷/۱ 
۰ جنيه فی ۲۰۰3/۹/۱ 


وفى ۲۰۰۷/۱۲/۳۱ أراد سداد هذه المبالغ فإذا كان البنك يحسب الفوائد بمعدل 
۲ سنوياً . إحسب المبلغ الواجب سداده فى هذا التاريخ . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





۲.۰/1 





إيجاد مدد الديون : 


مدة الدين الأول من ۲/۱ - ۲۰۰۷/۱۲/۳۱ = ١١‏ شهراً 


مدة الدين الثانى من ١/ره‏ = ۱۳۸/۳۱ = ۸ شهور 
مدة الدين الثالث من ۷/۱ - ۱۲۸/۳۱ = ١‏ شهور 
مدة الدين الرابع من ١/رة‏ - ۱۲۸/۳۱ = ٤)‏ شهور 


المبلغ الواجب سداده فى ۲۰۰۷/۱۲/۳۱ = مجموع المبالغ + فوائدها 


۱۲ 
[f ۲۰۰۰۰ + ...و1‎ HARA EWN Jt ۵۳۰۰۰ = 


۱۱۳/۰۰۰ 


= ۵۳۰۰۰ +2۳6۰ 0146۰ جنيه 


Lat‏ : سداد القرض فى نهاية المدة مح سداد الفوائد بصورة دورية (الفوائد 
الدوریة) ۱ 


فى هذه الطريقة يتم سداد القرض فى نهاية الدة مع سداد الفوائد بصورة دورية 
خلال مدة القرض ويتحدد عدد الفوائد الدورية كالآتى : 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





مدة القرض 


مدة الفائدة الواحدة 


عدد الفوائد الدورية = 





كما يمكن إيجاد قيمة الفائدة الدورية الواحدة كالآتى : 


مدة الفائدة 
قيمة الفائدة الواحدة = القرض x‏ معدل الفواند × 
۷۱۲ 





ویلاحظ أنه إذا قام الدین بسداد القرض فى موعده وسداد الفوائد الستحقه عليه 
فى مواعیدها فلا توجد أى مشكلة ولکن تتولد مشاکل عندما یتقاعس المدين عن سداد 
القرض الاصلی وفی هذه الحالة يجب أن يسدد فائدة تأخیر على هذا القرض وتستخدم 
لذلك الصيغة الآتية : 


مدة التأخير 
= القرض x‏ معدل التأخير x‏ 
۱۲ 





آما إذا تخر الدین عن سداد الفوائد الدورية فى مواعیدها فانه یقوم بسداد 
فوائد تأخير على الفوائد الدورية المتأخرة . وحيث أن هذه الفوائد مبالغ متساوية وتدفع 
على فترات زمنية متساوية لذلك یستخدم قانون فوائد الافعات فى حساب فوائد تأخير 
الفوائد الدورية المتأخرة كما يلى : 


ن 
ئدة تأخير الفوائد المتأخرة دس [فو + ف 
۲ 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





ن عدد الفوائد الدورية المتأخرة . 

ف فائدة تأخير الفائدة الدورية الأولى . 

ف فائدة تأخير القائدة الدورية الاخيرة . 

ل : 

وفى حالة قيام البنك باستثمار الفوائد الدورية المسددة فى مواعيدها فإنه يحصل 
على فوائد إستثمار الفوائد الدورية المسدده وحيث أن هذه الفوائد أيضباً مبالغ متساوية 
وتدفع على فترات زمنية متساوية لذلك يستخدم قانون فوائد الدفعات فى حساب فوائد 
إستثمار الفوائد الدورية المسدده كما يلى : 


o 


۲ 





ن عدد الفوائد الدورية المستثمرة . 
ف فائدة إستثمار الفائدة الدورية الأولى . 
ف فائدة استثمار الفائدة الدورية الأخيرة . 
ل 
العام الذى حققه البنك من عملية الأقراض . ويتم إيضاح ذلك من خلال عرض للمشاكل 
الخاصة بالفوائد الدورية . 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





: المشاكل الخاصة بالفوائد الدورية‎ -١ 


۱ سداد المقترض للفوائد الدورية فى مواعيدها والتاخر فى سداد القرض الأصلى إلى ما 
بعد نهاية مدة القرض بفترة معينة : 

مثال ۳ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه من بنك القاهرة بمعدل 7۱۲ 
سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية سنة على أن يسدد الفوائد المستحقه على 
هذا القرض بصورة دورية فى نهاية كل شهرين . وبعد أن قام المدين بسداد الفوائد 
الدورية الستحقه فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد القرض الأصلى إلى ما بعد 
نهاية مدة القرض بثلاثة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن تحسب فوائد تأخير 
على القرض الأصلى بمعدل ۱۶/ سنوياً إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة 


التأجيل. 
الحل : 
N=‏ 
و7 
۲ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲ ناج 
ا 
ANN =e‏ اج 
المبلغ الواجب أسداده 
مدة القرض 
عدد الفوائد الدورية - 
مدة الفائدة 
\v‏ 


۳ 7 مدة الفائدة 
قيمة الفائدة الدورية الواحدة = القرض × معدل الفوائد × 
1 


: ۱۷4۸ 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 








x WW x \. ۰ ۰ ۰ 2 
۷۱۲ ۱۰۰ 
جنيه‎ ۲۰۰ < 


المبلغ الواجب سداده فى نهاية Bing‏ التااجیل : 
eee ve ill - ١‏ ۰ ج 


۲- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التأخیر ۱۷ هدة التأخير 








۱۲ 
Abs x \. ۰ ۰ ۰ 2‏ تيت ۲ ج 
۱.۰ ۱۲ 
البلغ الواجب سداده ۳۲ اج 





١‏ سداد المقترض اجزءمن الفوائد الدورية والتااخر فى سداد الجزء الباقی حتی نماية 
مدق القرض ۰ 
مثال ٤‏ : إقترض شخص مبلغ 55 هه هن tags Nils‏ يفيل YAY‏ 
سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية سنه على أن يسدد الفوائد المستحقة على 
هذا القرض بصورة دورية فى نهاية كل شهرين وبعد أن قام المدين بسداد الثلاث فوائد 
الدورية الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل الفوائد الدورية الباقية لكى تسدد مع 
القرض الأصلى . فى نهاية السنة وقد وافق البنك على ذلك أن تحسب فوائد تأخير 
بمعدل ۱۳/ سئویاً . 


والمطلوب : حساب المبلغ الواجب سداده فى نهاية السنه . 


۱۷۹ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


الحل : 








و ووم Re‏ 
مدة الفائدة 


= ل = 5 فواند دورية 


۲ 


ةالفائدة 


قيمة الفائدة الدورية الواحدة = القرض x‏ معدل الفوائد سس 








المبلغ الواجب سداده فى نهاية السنة : 
-١‏ القرض ‏ = ۰۰۰ ۱۰ج 
۲- الفوائد الدورية التأخرة = قيمة الفائدة x‏ عدد الفوائد التأخرة ` 

















x Yo0.=‏ ¥ = ۰ ج 
۲- فوائد تأخير الفوائد المتأخرة  -‏ [ف, +فم] 
= [۲۰۰ ۷ بذ x ۳ xX ۲۰۰ + x‏ صفر [ We‏ ¢ 
۲ ۱۰۰ ۱۲ ۱۰۰ ۱۲ 
البلغ الواجب سداده ۳ ج 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
۱ سداد المقترض لجزءمن الفوائد الدورية والقا خر فى سداد الجزء الباقى وكذلك القرض 
الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض ۰ 
مثال ه : فى نفس JOU‏ السابق بفرض أن المدين تأخر فى سداد الثلاث فوائد 
الدورية الأخيرة وكذلك القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بثلاثة شهور . 
إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة التأجيل . 
Jall‏ : 





just ۱‏ الواجب سداده : 








tc’ eon = : القرض‎ -١ 
التأخير‎ x معدل التاخير‎ x فائدة تأخير القرض = القرض‎ -۲ 
۱۲ 
ع ی ی = ۲۲۵ ج‎ 
AY ۱۰۰ 


۳- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم. 

















3 Ves = ۳ x a 
] فوائد تأخیر الفوائد التخرة - ۵ [ف, + ف‎ -٤ 
; ۲ 
۳ ۱۳ ۷ ۱۳ ۳ 
- ۲۲ ت ۵ر‎ x K ۲۰۰ + x x= 
ee [ ۷۱۲ ۱۰.۰ ۱۲ ۱۰۰ ] ۲ 
تسس سح سس سس‎ 
ع‎ \-40V,0 المبلغ الواجب سداده‎ 








\A\ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
۲- معدل الاستثمار العام الذی حققه البنك من عملية الاقراض : 


لحساب هذا المعدل يجب الحصول على جميع الفوائد التى حصل عليها الدائن 
(البنك) وتنحصر هذه الفوائد فى الآتى : 


أ - فوائد دورية مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 








ب- فوائد استثمارها ات [فائدة إستثمار الأولى + فائدة إستثمار الأخيرة] 
1 





ج- فوائد دورية متاخرة = قيمة الفائدة × عددهم . 


1 ئدة تأخیر الاولی + فائدة تأخي الاخیرة] 
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ه- فائدة تأخير القرض = القرض x‏ معدل التأخير × 





ویتم جمع الفوائد السابقة والتطبیق فى العادلة الآتية : 


ف = جمیع الفوائد التی حصل علیها الدائن . 
i‏ = القرض الاصلی . 
ع = معدل الإستثمار العام المطلوب . 


مدة القرض الأصلية مضافاً إليها مدة التأجيل إن وجدت فى التمرين 
مثال ۱ : إقترض شخص مبلغ ۰ جنيه من البنك الاهلی بمعدل ZA‏ سنوياً 

ولدة ۲۱ شهراً وإتفق مع البنك على سداد القرض فى نهاية الدة مع سداد الفوائد 

المستحقة على هذا القرض بصوره دورية فى نهاية کل ۲۳ شهور وبعد سداد الثلاث فوائد 


ن 





. ۲ 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





الدورية الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بتسعة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على أن يحسب فوائد تأخير بمعدل 9/ سنوياً على القرض الأصلى » بمعدل /١١‏ 
سنوياً على الفوائد الدورية المتأخرة فإذا علمت أن البنك قام باستثمار الفوائد الدورية 
المسددة فى مواعيدها بعد تاريخ إستلام الفائدة بشهر واحد وحتى نهاية مدة التأجيل 
للقرض الأصلى بمعدل ۱۰/ سنويا . إحسب ما يلى : 

أ - جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل . 


ب- الفوائد التى تحملها المدين . 
ج- الفوائد التى حصل عليها الدائن (البنك) 
د- معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من هذه العملية . 











الفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد ×“ 
۱۲ 
= ووه x A x Xe‏ ۳ = ۶۰۰ جنيه 
Vee‏ ۷۱۲ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


أ- جملة المستحق على المدين 























۱- القرض الاصلی ۱ ...لاج 
۳ مدة التأخیر 
۲- فائدة تأخ خير القرض = القرض × معدل التأخير 7 2 
RES‏ = ۱۳۵۰ ج 
\Y \..‏ 
۳- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة x‏ عددهم 
٤ x =‏ = ۱۱۰۰ ج 
۶- فوائد تأخير الفوائد المتأخرة = _ ©“ [utd]‏ 
\A \\ 1‏ \\ 5 
mr‏ ا rer ir IK‏ ۱۸ ج 
المبلغ المستحق ۸ ج 
ب- الفوائد التى تحملها المدين : 
-١‏ فوائد مسدده = قيمة الفائدة ‏ عددهم 
Y x ۰.‏ = ۱۲۰۰ ج 
۲- فوائد متأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
٤ x =‏ د ۱۷۰۰ ج 
۳- فوائد تأخير الفوائد المتأخرة =۸ ج 
-٤‏ فوائد تأخير القرض الأصلى = ۱۳۵۰ ج 
مجموع الفوائد التى تحملها المدين ۸ ج 





۱۸ 








الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





ج- الفوائد التى حصل عليها الدائن 
-١‏ فوائد مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 

t ۱۳۰ = 7 ۳ x $55 =‏ 
۲- فوائد إستثمارها = [فم +[ 


۲۰ ۱۰ ۳ ۱۰ ۳ 














x ۷ ۰. + x X=‏ = ۲۳۰ سر 
۲ ۱ ۱۰.۰ ۱۲ ..\ ۱۲ ۱ 
۳- فوائد متأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
x 6۰۰‏ ع = ۱۷۰۰ ج 


4- فوائد تأخيرها = 2 [ف, +ف ] 
۲ ل 











رک NA [Sse et eg‏ ج 

: ۱۲ ۱۰۰ ۱۲ \.. ۲ 

ه- فوائد تخیر القرض = ۱۲۵۰ ج 
الفوائد التی حصل Yale‏ الدائن ۸ ج 





يمكن القول أن الفوائد التی حصل علیها الدائن هى نفس الفوائد التی 

تحملها الدین مضافاً الیها فوائد إستثمار الفوائد الدورية المسدده . كما 

بلاحظ أنه ذکر فى التمرین أن الدائن يستثمر الفوائد السدده بعد تاريخ 

استلامها بشهر واحد. 

لذلك تم حساب مدة |ستثمار الفائدة الأولی وتم إنقاص هذه Ball‏ شهر واحد 

۲٩ = )۱-۲۷(‏ ش کذلك مدة استشمار الفائدة الاخيرة ۲۱ شهراً تم إنقاصها 
شهر واحد (۱-۲۱)< ۲۰ ش 





۱۸۵ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
د- معدل الإستثمار العام الذى حققه الدائن من هذه العملية : 


لحساب هذا المعدل يتم تجميع الفوائد التى حصل عليها الدائن وهی تتمثل فى 
الخمس فوائد السابقه ومجموعهم = ٠٥۷۸‏ ج ويتم التطبيق فى المعادلة الآتية : 





oxexi = ف‎ 
۲۰۰۲۰۰۰۰ 2 ۸ 
۱۲۲ 
0 = £0VA 
£0VA 


ع= = ارة/ 


5 
مثال ۷ : إقترضت شركة الأنوار الحديثة مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه من بنك الأسكندرية 
بمعدل فائدة بسيطه /٩‏ سنوياً وإتفقت الشركة مع البنك على سداد هذا القرض فى 
نهاية ٤‏ سنوات على أن تسدد الفوائد الستحقه على هذا القرض بصورة دورية آخر كل 
٤‏ شهور وبعد أن قامت الشركة بسداد نصف عدد الفوائد المستحقه عليها طلبت من 
البنك تأجيل سداد باقى الفوائد والقرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بخمسه 
شهور على أن يحسب البنك فوائد تأخير بمعدل ۱۰/ سنوياً سواء بالنسبة للقرض 
الأصلى أو الفوائد الدورية المتأخرة فإذا علمت أن البنك تمكن من إستثمار الفوائد 
الدورية الممسدده فى مواعيدها فور تسلمها بمعدل معين وقد بلغ المعدل العام الذى حققه 
البنك هر١١/‏ سنوياً . 


إحسب المعدل الذى إستثمرت به الدفعات المسدده . 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 














ووو و Os‏ در ل د فاه 
مدةالفائدة 3 
5 الفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد oe x‏ 
۱۲ 
٩۰۰ = ٤ x xv. ۰ ۰ ۰ 2‏ جنيه 
..\ ۱۲ 
مجموع الفوائد التی حصل عليها البنك : 
-١‏ فوائد مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 
۲٩ x ٩۰۰‏ < ۵۶۰۰ ج 
ا فوائد إستثمارها = [ف +3[ 
v4 £4 31‏ 
f——«—— x4..4 x §— x4..J =‏ = ەرە ع 
le ۲‏ 3102 7 ۱۲ 


۳- فوائد متأخرة = dad‏ الفائدة × عددهم 
V1 x Gees‏ = ۵۶۰۰ چ 


E TT 
فوائد تأخير, جف و‎ 














1 ۱۰ ۲ ۰ 
ox : ra, oer aie ××. [| <<‏ ]| 2 ۱۷۵ ج 
“AY Nee ۲‏ ..\ ۱۲ 
دوع ص سعء هاه ا“ ° ate‏ مدة التأخير 
۶- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التأخير × 0 
\Y‏ 
= ۳۰ ا" د se‏ = ۱۲۵۰ ج 
\Y ۱۰۰‏ 
مجموع الفوائد ) \Vo,0 + \YVYo‏ ع( 





\AV 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 








ف = أ × ع ox‏ 
\\ 
\YVYo)‏ + هره۱۷ع) ee Nie‏ اش 
۱۰.۰ ۱۲ 


۰ ۵ + ۵ره۱۷ ¢= ۱۵۲۳۷۵ 

ه«ره۱۷ ع = هر۱۵۲۳۷ - ۱۲۷۲۵ 

۵ره۱۷ ع - ۵ر۲۵۱۲ 

مثال ۸ : إقترض محمد العاصی مبلغ ۰۰۰ ۵۰ جنیه من بنك القاهرة وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ۳ سنوات بمعدل ZA‏ سنوياً على أن پسدد الفوائد 
الستحقه على هذا القرض فى نهاية کل ۳ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الاربعة 
وکذلك القرض الاصلی إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد aly‏ البنك على 
ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على جميع البالغ التأخرة بمعدل ۸۱۰ سنوياً وفى 
نهاية مدة التأجيل قام بسداد مبلغ ۰۰۰ ٠١‏ جنيه نقداً وإتفق على سداد الباقى بموجب 
ثلاث كمبيالات النسبة بين قيمها الاسمية ۲ : ؛ : ١‏ وتستحق هذه الكمبيالات على 
معدل الفائدة الذى إستخدم فى التسوية الأخيرة هو ۱۲/ سنوياً . 


غ12 





\AA 











الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





عدد att‏ - _مدة ادخ _ - ا - ۱۲ فائدة 
مدة الفائدة ۲ 


۱ = 
قيمة الفائدة = القرض x‏ معدل الفوائد  EA‏ 
۱۲ 




















x A KX Oe eee =‏ ۳ = ۰ جنيه 
۱.۰ ۱۲ 
جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التاجيل : 
-١‏ القرض = هج 
۲- فائدة تأخير القرض = القرض x‏ معدل التأخیر x‏ هدةالتأخير 
1 
x ۰ =‏ ا < ۲۵۰۰ ج 
۱.۰ ۱۲ 
۳- الفوائد الدورية المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
Ass = A x Nees‏ 3 
-٤‏ فوائد تأخير الفوائد المتأخرة = = [ف, + فر] 
۸ ۱۰ ۳۷ .\ 5 
مه بت Nek he eee K Views‏ تسه = ۱۱۰۰ 6 
۲ ۱ ۱۰.۰ ۱۲ ..\ 1 € 
e -_‏ 
جملة ا لستحق ۰ ج 





التبقی بعد سداد البلغ النقدی = VWI.‏ ,۰۰ ۱۰ = ۰ ج 


ویلاحظ أن هذا البلغ سیتم سداده بموجب ثلاث سندات إذنيه لذلك نحن الآن آمام 
عملية تسوية دیون یعتبر التبقی وهو CONV.‏ هو القيمة الحالية للدیون قبل التسوية 
ویتم تطبيق المعادلة الآتية : 





۱۸۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


WS 9۱۹۰۰‏ - سل [۷س × ۳+ اس × ٤‏ + اس [ox‏ 
۰۰ ۱۱۳ 


01.۰ = ۱۲س - ۵۲ر س 


۰ = ۸٤ر١۱‏ س 


س اش 005 5 
۱1,٤۸‏ 


وتكون القيمة الاسمية لكل كمبيالة كالآتى : 


الكمبيالة الأولى = wt‏ = ۲ × ۸٣۸ر٤۹٤٤‏ = آر۸۹۸۹ ج 
الكمبيالة الثانية = ٤س‏ = ۶ EAE x‏ = ۲ر۱۷۹۷۹ t‏ 
الكمبيالة atl‏ = اس = a ۲۹۹۹۸۸ = ٤٤۹٤ر۸ ×» ٩‏ 


مثال ٩‏ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ Ve‏ جنيه من بنك التجاريين لدة سنتين 
بمعدل /٠١‏ سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد 
المستحقه على هذا القرض بصفة دورية فى نهاية كل شهرين . وبعد أن قام المدين 
بسداد الفوائد الدورية المستحقه عن السنة الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل 
الفوائد الباقية حتى نهاية مدة القرض . وقد وافق البنك على ذلك على أن يحسب فوائد 
تأخير على الفوائد الدورية المتأخرة بمعدل ۸۱۲ سنوياً . وفى نهاية السنتين قام بسداد 
نصف المستجق عليه فقط وإتفق على سداد الباقى بموجب ثلاث سندات إذنيه نسبة 
القيمة الاسمية للسند الأول إلى القيمة الاسمية للسند الثانى كنسبة ه : ٤‏ ونسبة القيمة 
الاسمية للسند الثالث إلى القيمة الاسمية للسند الثانى كنسبة ۳ : ۲ وتستحق هذه 
السندات على التوالى بعد ٤‏ شهور » ٥‏ شهور ۰ ٩‏ شهور. 

إحسب القيمة الاسمية لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى 
التسوية الأخيرة هو ١5‏ / سنوياً . 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





مدة القرض = ib‏ = ۱۲ فائدة 


عدد الفوائد = 
مدة الفائدة ۲ 





مدة الفائدة 
۱۲ 





قيمة الفائدة = القرض x‏ معدل الفوائد × 


xt. o = 








1 \.. 


جملة المستحق على المدين : 


\- القرض الاصلی ۰ ج 
۲- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة x‏ عددهم 
Evers 1 “x Nixes‏ 
۳- فوائد تأخير الفوائد انتاخرة = [ف, +4[ 
۱۲ ۱۰ ۱۳ 
be = ME Ves + xx ~~ ae =‏ 
Neve ۷۱۲ ۱۰۰ = ۲‏ ۱۲ =[ ع 


se‏ ااه 141 اا سس 
جملة ۱ لستحق 0 .31 t‏ 
RE‏ ...7 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





.1 
نصف الستحق عليه = ۲۲۱۵۰ ج 


ویلاحظ أن هذا المبلغ سیتم سداده بموجب ثلاث سندات |ذنیه لذلك سیتم تطبیق 
معادلة نسوية الديون . حيث : 
السند الأول السند الثانى السند الثالث 


ا 


۳ ۲ 








القيمة الحالية للدیون قبل التسوية = القيمة الحالية للدیون بعد التسوية 


۱ 
۱۳۹۰.۰ 


۰ ۲۰ س - [۱۰س EX‏ +۸س x‏ 0 + ۱۲س [x‏ 





۱۳۳۱0۰ = ۰ س - ۷۷را س 


۰ = ۲۲ر۲۸ س 


۳۳۱۵0۰ 


3 س = ٣ر٤۱۷‏ ج 





vA, YY 

قيمة السند الأول = ۱۰ س = ۱۰ ٣ر٤۷٠‏ < ۱۱۷6۳ جنبه 

قيمة السند الثانی =۸ س =۸ × ۲ر ۱۱۷4‏ ٤ر٤۳۹ din‏ 

قيمة السند الثالث = ۱۲س< ۱۲ × ۳رء ۱۱۷ < MEANT‏ جنیه 
مثال ۱۰ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۶۰ جنيه من بنك النيل لدة ۱۸ شهر 
وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية الدة مع سداد الفوائد بصفة دورية فى نهاية کل 
۲ شهور. ويعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الدورية الأولى فى مواعيدها . طلب 

من‌البنك 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





تأجيل سداد الفوائد الباقية لكى تسدد مع القرض الأصلر فى نهاية مدته على أو 
يحسب البنك فوائد تأخير بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن جملة المستحق على المدين 


: الحل‎ 
Pape 


مدة القرض \A‏ 














عدن الفواند = گے .= = ۱ فوائد 
مدق الفاند ه ۳ 
هه مه لفائدة E‏ 6 وى ۰ الفواء x‏ مدق الفائدة 
قيمة الفائدة = القرض x‏ معدل الفوائد 
۱۲ 
Ye fk 5‏ > ۷۲۰۰ ع 
Sic‏ ۱۲ 


جملة المستحق على امدين : 


ct: = القرض‎ -۱ 


؟- الفوائد المتآخرة > ٠٠١‏ م »ام © = ٠ع‏ 
x; eer‏ ۲ 3 ۱ 
۳- فوائد «خیرها = [۱۰۰ع اس اس + صفر] = ۵ر۲ ع 
۲ ۱.۰ ۷۲۲ 


a --—-‏ 
جملة المستحق ( ۰۰۰۰+ ۵, VV‏ ع) 


33ب ة٩ة٩۹٩ةثة2جچ9بسجى_,‏ 7 2 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
جملة الستحق < (۰۰۰۰ + ۲۰۲,۵ ع( 
۰ 2 (۲۰۲,۵+۰۰۰۰ع) 
EN.‏ ۰۰۰۰ ,۲۰۲ ع 
۱۹۲۰ ۲۰۲,۵۰ ع 
JA = < 3‏ سنوياً 
Y.¥,0‏ 
مثال ١١‏ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۵۰ جنيه من بنك مصر بمعدل ۱۰/ 
سنوياً ولدة سنتين وإتفق على سداد الفوائد المستحقه على هذا القرض بصورة دورية 
فى نهاية كل ۳ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الأولى فى مواعيدها طلب 
من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة 
القرض باربعة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على القرض 
الأصلى بمعدل 7/۱۱ سنوياً وعلى الفوائد الدورية المتأخرة بمعدل ۱۲/ سنوياً . 
إحسب جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل . 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


٠ X Oe eve =‏ × = ۱۲۵۰ جنیه 


۷ ۱.۰ 





جملة المستحق على المدين : 
-١‏ القرض 











3 °€ 
دإ ص sty ea eta‏ اه abe‏ مدة التأخير 
۲- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التاخير x‏ خد 
\Y‏ 
ox ox os‏ كا ۱۸۲۲۲۲ ج 
۱۰۰ ۱۲ 
۲- الفوائد المتأخرة = قيمة الفاندة x‏ عددهم 
x ۱۲۵۰‏ ۶ < ۵۰۰۰ ج 
5- فوائد تأخير الفوائ المتأخرة = 5 [ف, +فر] 
= ]۱۲۰ لفك E‏ × آل اسف ]۲۵ ج 
\Y ۱۰۰ ۱۲ ۱۰۰ ۲‏ 
جملة الستحق ۳ جح 





ثالثا : سداد القرض والفائدة بموجب اقساط متساوية من الاصل والفوائد معا: 
وبمقتضی هذه الطريقة يتم سداد القرض بموجب أقساط متساوية من الاصل 
والفوائد معاً . وهذا القسط یتمیز بثلاث خصائص هی : 
hull 1‏ مشا 


ب- يدقع فى نهاية كل فترة زمنيه . 
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الجزء الأول : الفائدة البسيطة .سس 


ج- يشتمل على جزئين جزء خاص بالقرض وجزء خاص بالفائدة ولذلك سمى من 
الأصل والفوائد معا . 


وهنا يتم تطبيق الصيغة الآتية لإيجاد قيمة القسط المتساوى . 


( القرض + الفائدة ) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 






حيث 
أ = قيمة القرض . 
ف = فائدة القرض 
taal + &‏ السار 
نب = عدد الاقساط . 
ف = فائدة القسطالأول. 
3 = فائدة القسط الأخير . 


والأمثلة التالية توضح LOS‏ إستخدام المعادلة السابقة . 

مثال ۱۲ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه من بنك المهندس بمعدل ۱۰/ 
ويا . وإتفق مع البنك على سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل 
والفوائد معا على أن يسدد القسط فى نهاية كل ۲ شهور خلال سنتين . إحسب قيمة 
القسط المتساوى والفوائد التى تحملها المدين . 


۱۹۹ ۱ وص ا 06660990 e‏ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





A على‎ 


( القرض + الفائدة) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 


ين 


+ ن‎ x b = ف‎ + ji 
۲ 





[فم + ف ] 


0 4 
bat ۷ × ۰ cee FN‏ ۸ + ےط × × +صفر] 
۱۰۰ ۲ ۱۰۰ 1 
۰ ۸2۲+ ۷ر ط 
ERY aah‏ = ۷ر۸ ط 
iL‏ = ۲ر۱۲۷۹ جنيه 
الفوائد التى تحملها المدين = ( قيمة القسط × عدد الأقساط) - القرض الأصلى 
= ۱۳۷۹۲ ۱۰۰۰۰-۸۰۱ = كر4 ٠١‏ جنيه 
JG.‏ ¥\ : إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ۰۰۰ ٠٠٠‏ جنيه ودفع نصف الثمن 
فوراً وإتفق مع البائع على سداد الناقى بموجب أقساط متساوية من الأصل والفوائد 
معا . على أن يسدد القسط فى نهاية كل ۲ شهور خلال ۳ سنوات . إحسب قيمة 
القسط المتساوى إذا كان معدل الفائدة المستخدم 7/۱۰ سنوياً . 





۱۹۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





جملة القرض = dba‏ الاقساط 
( القرض + الفائدة ) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 


oe‏ +۰۰۰ ۲۰۰ »م طعا ۱۲ + لل [ط» لل × +صفر] 


۱۲ ۱۰۰ ۲ ۱۰۰ 
ط + واراط‎ ۱۲ = 1. eee eR ee eae 
ط‎ ۱۲۱۵ = Yt. eee 
کے دق = كرلاء .195 جنيه‎ L 
۱ ۱۳, ۵ 


رابعا : سداد الفرض بموجب اقساط متساوية من foal‏ فقط مج سداد الفائدة 
على الرصيد المتبقى من القرض : 
بموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض باقساط متساوية من الاصل فقط وهذا 
یعنی أن قيمة القسط تتحدد على أساس خارج قسمة القرض على عدد الاقساط . 
ویلاحظ أن القرض یتناقص كل فترة بمقدار القسط السدد - كما پلاحظ أيضاً أن 
الفائدة تتناقص نظراً لتناقص الرصید التبقی من القرض ویتضح ذلك من خلال الأمثلة 
الاتية : 
مشال VE‏ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنیه من بنك القاهرة وإتفق على 
سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الاصل فقط خلال سنة على أن يسدد 


1534 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


القسط فى نهاية کل ۲ شهور بععدل ۱۲/ سنوياً وتسدد الفائدة على الرصید التبقی من 





القرض . 
والطلوب حساپ : 
+ قيئة eal‏ التساوى : 
۲- مجموع الفوائد . 
۳- تصوير جدول إستهلاك القرض . 
الحل : 
ots re ۳‏ 0۰ صفر الرصيد المتبقى 
۱ ۲ : 5 من القرض 
J ff‏ ا 
= 1 القسط المتساوى 

















القسط = ~ = ۵۰۰۰ جنيه 
الفوائد على الرصید امتبقی من القزض : 
ف ۲۰۰۰۰ »× 3 ghee - x‏ 
فپ < ۰:۰ ۷۵ x 0 x‏ = 9۵۰ ج 
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الجزء الأول : القائدة البسيطة سس 











a ١ 

فم levers‏ ی ۲ اتوك ۳.۱۲۱۱۲ 
١ _ ۳ ۷ _‏ 

ف ح- ۰۰۰ ۵ ی = < ۵۰ 3 

مجموع الفواند ۰ ج 


توت ور ——— 
ويلاحظ أن الفوائد تمثل متوالية عددية متناقصه حدها الأول = ۰ ۰ج وحدها 
الأخير = ۱۵۰ وعدد حدودها أريعة . 


يمكن إيجاد مجموع الفواند باستخدام قانون المتوالية العددية . 


| مجموع القوائد سس <- [القائدة الأولى + الفائدة الأخيرة] أ 
۲ : 





ميف دس[ ۰۰+ [Von‏ 
glo. Vor x ۴ =‏ 
ثم بعد ذلك يتم تفريغ البيانات السبابقة فى جدول يسمى بجدول إستهلاك القرض . 
جدول إستهلاك القرض 


]| الفوائد فى أ 1 
| نهاية كل نترة | 








الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
مثال Vo‏ : إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۱۰۰ جنيه بمعدل /٠١‏ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل فقط على أن يسدد القسط فى 
نهاية كل ؟ شهور خلال ثلاثون شهراً وتسدد الفائدة على الرصيد المتبقى من القرض . 
والطلوب حساب : 
۱- قيءة القسط التساوی . 


۲- تصویر جدوز. إستهلاك القرض . 


























A 3‏ ۷ کد شقن 
Noes ss‏ 
EE ۱ ۱۰ ۱‏ 
۱- قیمة القسط التساوی ieee RT‏ 
عدي "لاقساط ۱۰ 
۲- مجوع القوائد : 
۳۲ ۳ 
فم = Nike See‏ ب و > ۲۰۰۰ ج 
\Y \‏ 
کو Be Rie‏ زود We‏ ۲۷۰۰ ج 
1١ Vea ,‏ 
۱ ۱۲ ۳ 
xX A. 6 = 3‏ لسلست وو ”ا 
Natê =‏ ۷۱۲ ع 
ف = x ۷۰ eee‏ لها x‏ ۳ ۲۷۰۰ ج 
۱۰۰ ۷۱۲ 
3 ۲ ۳ 
فى = همه ۰ x‏ ۱ = ۱۸۰۰ ج 
۱ ۷۱۲ 





الجزء الأول : الفائدة البسيطة 






































۱۲۲ ۳ 
ف = x X ۵۰ ese‏ 5 ۰ا ج 
۱ ۷۱۲ 
۱۲ ۳ 
x £ ۰ ۰ =‏ = اج 
وى ۱ ۱۲ 
فر ee ee‏ تش 200 
.\ ۱۲ 
فى حو ۱ هو ۲ x‏ < ۱۰۰ ج 
\ 
ع ان ۰ \ W x‏ ~~ = ۲۰۰ ج 
۱ 
مجموع الفوائد ۰ ج 





_ عدد الفوائد 
۲ 


مج ف [الفائدة الأولى + الفائدة الأخيرة] 
۱۰ 


=[Y.. + ۳۰۰۰ [ 5‏ ۰ ج 





۳- تصویر جدول إستهلاك القرض : 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





تصوين جدول إستهلاك القرشن 





خامسآ : سداد القرض وفوائده باقساط غير متساوية وعلى فترات غير 
منتظمة ,` 
ويموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض والفائدة بموجب أقساط غير متساوية 
تسدد على فترات مختلفة ويكون الرصيد المستحق على المدين هو عبارة عن جملة 
القرض فى تاريخ التسوية مطروحاً منه جملة المبالغ السدده فى نفس التاريخ . 





۳ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

مثال VV‏ : إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ۰ ۰ جنیه وكان ذلك فى أول 
يناير/ ۲۰۰۲ فإذا قام هذا الشخص بسداد الأقساط الآتية : 

Oe eer‏ 3 فى ا9/1{ 

Ye. VV/\ فى‎ t Yes eee 

۰671 فی‎ \.. eee 

والمطلوب حساب الرصيد المستحق على هذا الشخص فى ۲۰۰۷/۱/۱ إذا علمت 
أن معدل الفائدة البسيطة المستخدم ۱۲/ سنوياً . 
الحل : 

7 





۰/۱ 


الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة المبالغ المسدده 
فى ۲۰۰۷/۱/۱ فی ۲۰۰۷/۱/۱ 
أ- جملة القرض فى ۲۰۰۷/۱/۷ 


جملة القرض = القرض + الفائدة 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
ب“ جملة المبالغ المسنددة فى ۰۰/1۷ 
جملة البالغ السدده = مجموع البالغ + فوائدها 


[Vx Vice RU Veet ال‎ Yo. ooo = 


\Vx\.. 
ج‎ ۲۱۳۵۰۰۱۳۵۰۰ + ۲۵۰۰۰۰ 
الرصید الستحق  جملة القرض - جملة البالغ المسدده‎ 
۲۱۳۵۰۰ - ۳۳۹۰۰۰ = 
ج‎ ۷۲۵۰۰ = 
يناير/ ۲۰۰۷ مبلغ ۰۰۰ ۰۰ جنيه من البنك‎ /٤ مثال ۱۷ : إقترض شخص فى‎ 
: وقد قام هذا الشخص بسداد المبالغ الآتية‎ 
۲۰۰۷/:/۱ ج فى‎ ۰ 
۲۰۰۷/۵/۱۵ ج فى‎ ۰ 
۲۰۰۷/۱/۱۰ فی‎ 2 7 
إحسب الرصید الستحق على الشخص فى ۲۰۰۷/۹/۳۰ إذاكان معدل الفائدة‎ 


الستخدم ۱۳/ سنوياً . 
الحل : 
52006 ۰/۰ 








الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة البالغ المسدده 
فى ۲۰۰۷/۹/۳۰ فی ۲۰۰۷/۹/۲۰ 
أ- جملة القرض فى ۲۰۰۷/۹/۲۰ 
ینایر+ فبرایر+ مارس + آبریل + gale‏ + یونیه+ یولیه + غسطس + سبتمبر 
مدة القرض (ی) = ۲۷ +۲۸ + ۲۱ +۲۰ +۳۱ + ,۳۱+۲+ ۳۲۱ + Yo‏ 


۶ 


= ۲۹۹ یوما 
جملة القرض = القرض + الفائدة 


( حك‎ a X Oe vee) + ۰ همه‎ = 


x 
۳۹۰ ۱۰۰ 








Ul 


AOL + ۰‏ 
= ٩ر۵1۸۵‏ 
ب- جملة الاقساط السدده فى ۲۰۰۷/۹/۲۰ 
آبریل + gale‏ + يونيه + يوليه + أغسطس + سبتمبر 


ى؟ < ۲۹ +۳۱ + ۳۰ + ۲۱ + YA‏ + .۲ = ۱۸۲ يوماً . 


یپ = - +۱۸ + .۲ + ۳۱ + ۳۱ + ۲۰ -۱۳۸یوماً 
مس = = + +۲ +۲۱ +۳ + ۲۰ lg MWe‏ 


جملة الاقساط ‏ مجموع الاقساط + فوائدها 


۱۳ 3: 


]۱۱۲ x ۵۰۰۰ + ۰ ot ۱۸۲۷ ۲۰۰۰۰( 0 
وان‎ 


+ Yo..c= 


dain ۲۷۰۱۵ = ۲۰۱۵ + ۲۵۰۰۰ 2 


ofAol A=‏ - ۲۷۰۱۵ = ٩ر۱۷۸۶۱‏ ج 


5 2 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


a = المستخدمة فى‎ vital 


A TT 


dani باس مت میت و ا و‎ ea ee 





اولا: سداد القرض والفائدة فى نهاية yay! buy‏ : 


ثانيآ: سداد القرض فى نهاية المدة مح سداد الفوائد بصوره دورية (الفوائد الدوریة) : 


مدة القرض 


عدد الفوائد الدورية = 
هدة الفائدة الواحدة 


5 ة الفائدة 
قيمة الفائدة الواحدة = القرض × معدل الفوائد »× 
۷۱۲ 










= القرض x‏ معدل التأخیر × 
ئدة تأخیر الفوائد التأخرة = [ف, + ف ] 
۲ 


فائدة استثمار الفوائد المسددة -_ “ [ف, + فر] 
۲ 





ولحساب معدل الاستشمار العام الذی حققه البنك من عملية الاقراض يجب الحصول 
على جمیع الفوائد التی حصل علیها البنك سواء كانت . 





۰۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فوائد دورية مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 


استثمار الأخبرة 
إستشار الأخيرة ]| 


تأخیر الأخيرة] 


: مدة الت 
فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التأخير × ت 





ف . = جميع الفوائد التى حصل عليها الدائن . 

أ = القرض الأصلى . 

ع = معدل الإستثمار العام المطلوب . 

ن = مدة القرض الأصلية مضافاً إليها مدة التأجيل إن وجدت فى التمرين 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 





ثالثا: سداد القرض بموجب اقساط متساوية من الااصل والفوائد معا: 


( القرض + الفائدة) ‏ ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 








رابعآ: سداد القرض موجب اتساط متساوية من الااصل فقط مح سداد الفائدة على الرصيد 
المتبقى من القرض 










| مجموع الفىائر -_ SEE‏ [الفائدة الأولى + الفائدة الأخيرة] 
١ ۱‏ ش 


خامسا: سداد القرض وفوائده با قساط غير متساوية وعلی فترات غير منتظمة : 


الرصید الستحق = جملة القرض - جملة البالغ السدده 








١1‏ +عن)- الأقساط + 6 ال 
(۱ + ع ن) -[مجموع x oe‏ مجموع النمر] 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة سسسب ب ر 





۱- اقترض * شخص فى ۲ / ینایر/۰۷ ۰ مبلغ ۰ ۰ جنيه من بتك النيل وإتفق على 
سداد هذا القرض فى V/A/\o‏ ۰ فإذا كان ألبنك يحسب الفوائد البسيطة بمعدل 
٥ر‏ سنوياً . إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة القرض 

؟- إقترض محمد العاصى من بنك المهندس البالغ الآتية : 

۳۰ ج فى ۲۰۰۳۱۸/۲/۱ 

۲۰۰۳/۵/۱ ج فى‎ foo 

۲۰۰۱/۹/۱ ج فى‎ Ve ono 

وفى ۰۷/۶/۱ ۰ أراد سداد هذه المبالغ فإذا كان البنك يحسب الفوائد البسيطه 
بمعدل ۶ سنوياً إحسب المبلغ الواجب سداده فى هذا التاريخ . 

0 اللا J\- e‏ 
oat eo nue‏ ریت مد 
الفوائد الدورية فى مواعيدها المحددة طلب من البنك e‏ تأجيل سداد الفوائد الباقية 
iy‏ القرض الأصلى إلى ما بعد تهاية مد القرض ست شهور وقد iy‏ الب علي 
rE EEE‏ يي و ی 
إحسب : 

. جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل‎ -١ 

۲- الفوائد التى تحملها المدين . 

۲- الفوائد التى حصل عليها الدائن . 


5١١‏ سس 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


-٤‏ إقترض محمود على مبلغ ۰۰۰ ۷۰ جنيه من بنك التجاريين بمعدل /٩‏ سنوياً وإتفق 
على سداد هذا القرض فى نهاية ۳۰ شهراً على أن تسدد الفوائد المستحقه على 
هذا القرض فى نهاية كل خمسة شهور ويعد أن قام المدين بسداد الفائدتين الأولى 
والثانية فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية . وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بثلاثة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على أن يحسب فوائد تأخير بمعدل ۱۲/ سنوياً . 

فإذا علمت أن البنك قام باستثمار الفوائد الدورية المسددة فى مواعيدها بعد تاريخ 
إستلام الفائدة بشهرين وحتى نهاية مدة التأجيل للقرض الأصلى . بمعدل /٠١‏ 


احسب : 
۶ 


. جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل‎ -١ 
. ؟- معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من هذه العملية‎ 


۵- إشترى آحد التجار بضاعة بمبلغ ٠٠١ ٠‏ جنيه ودفع نصف الثمن نقداً وإتفق مع 
اورت على سداد الاق فى ثياية ۱۸ شهرا على أن سوه القائدة tel‏ مى ة 
دورية فى نهاية كل شهرين بمعدل /٠١‏ سنوياً . فإذا علمت أنه قام بسداد أربعة 

٠‏ فوائد دورية فقط فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على أن يحسب فوائد تأخير على كافة البالغ المتئخرة بمعدل AVY‏ سنوياً . وفى 
نهاية مدة التأجيل قام التاجر بسداد نصف المستحق عليه فقط وطلب سداد الباقى 
بموجب ثلاث سندأت إدنية النسبة بين قیمها الاسمية کنسبة ۲ : ۵ : ۷ وتستحق هذه 
السندات على التوالی بعد ٤‏ شهور Ve‏ شهور ۸۰ شهور فإذا علمت أن معدل الفائدة 
الذی استخدم فى التسوية الاخيرة ۱۶/ سنوياً . لحسب القيمة الاسمية لكل سند . 

-١‏ إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ Vs‏ جنيه من البنك بمعدل ZA‏ سنوياً . وإتفق على سداد 
هذا القرض فى نهاية ثلاث سنوات على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا 
القرض بصوره دورية فى نهاية كل ۲ شهور فإذا قام المدين بسداد الفوائد الدورية 





Y\\ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 





المستحقه عن السنة الأولى فى مواعيدها . طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد 
الباقية وكذلك . القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض باربعة شهور وقدوافق 
البنك على ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على كافة المبالغ المتأخرة بمعدل /٠١‏ 
ستویاً . فإذا علمت أنه قام بسداد ربع المستحق عليه فقط فى نهاية مدة التأجيل 
وطلب سداد الباقی بموجب ستة أقساط متساویه من الأصل والفوائد معاً على أن 


یدفع القسط فى نهاية کل شهرین . 
إحسب قيمة القسط التساوی إذا علمت أن معدل الفائدة الذی إستخدم فى التسوية 
الأخيرة AVY‏ سنوياً . 


۷- فى ۲۰۰۷/۱/۱ كان أحد التجار مدنياً بالمبالغ الآتية : 
Ne‏ ج تستحق فى ۲۰۰۷/۵/۱ 
۰ ج تستحق فی ۲۰۰۷/۷/۱ 
۰ ج تستحق‌فی ۲۰۰۷/۱۰/۱ 
وفى نفس التاريخ السابق إتفق على سداد هذه الديون كالآتى : 
[- سداد مبلغ ۵۰۰۰ ج نقداً . ۱ 
ب- سداد القیمة الباقية بموجپ سندین القيمة الاسمية للسند الأول ثلث القيمة 

الاسمية للسند الثانی ویستحق الأول بعد ۶ شهور والثانی بعد V‏ شهور . 

وفی تاريخ إستحقاق السند الثانی إتفق على سداده بموجب أربعة أقساط متساوية 
من الاصل والفوائد Lae‏ على أن يسدد القسط فى نهاية كل شهرین . إحسب قيمة 
القسط المتساوى إذا علمت أن معدل الفائدة الذی إستخدم فى جميع التسويات 
السابقه /١١‏ سنوياً . 

/- إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۶۰ جنيه من البنك بمعدل /٩‏ سنوياً . وإتفق على سداد 
هذا القرض فى نهاية سنتين على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا القرض فى 
نهاية كل ؛ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الفوائد الدورية المستحقه عن السنه 
الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك القرض 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن 
تاقوا تأخير على القرض الأصلى بمعدل /٠١‏ سنوياً وعلى الفوائد الدورية 
التاخرة بمعدل ۸۱۲ سنویاً . وفی نهاية مدة التأجیل طلب من البنك سداد ربع 
الستحق عليه فقط وسداد الباقی بموجب ثلاث سندات اذنیه نسبة القيمة الاسمية 
للسند الأول إلى القيمة الاسمية للسند الثانی كنسبة ۳ : ۲ ونسبة القيمة الاسمية 
للسند الثالث إلى القيمة الاسمية السند الثانی كنسبة ۳ : ۱ وتستحق هذه السندات 





على الترتیب بعد ۶ شهور » ۵ شهور Ve‏ شهور . 

إحسب القيمة الاسمية لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة الذی إستخدم فى 
التسوية الاخيرة 7١5‏ سنویاً . 

ویفرض أنه عند إستحقاق قيمة السند الثالث لم یتمکن من السداد وطلب من البنك 
سداده بموجب خمسة أقساط متساوية من الأصل والفوائد معاً . على أن يسدد 
القسط فى نهاية كل ۳ شهور . إحسب قيمة القسط المتساوى إذا علمت أن معدل 
الفائدة المستخدم /١١‏ سنوياً . 

4— إقترض شخص مبلغ ۱0۰۰۰ جنيه من بنك الاسكندرية بمعدل ۸/ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ٠١‏ شهراً على أن تسدد الفوائد الستحقه على هذا 
القرص بصورة دورية فى نهاية كل شهرين وبعد أن قام المدين بسداد الاربعة فوائد 
الدورية الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض باربعة شهور على أن يحسب البنك 
فوائد تأخير على القرض الأصلى بمعدل 9/ سنوياً وعلى الفوائد الدورية المتأخرة 
بمعدل معين فإذا علمت أن جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل بلغت 
٠‏ جنيه إحسب معدل تأخير الفوائد الدورية المتأخرة . 


: فى ۲۰۰۷/۱/۱ إقترضت إحدى الشركات المبالغ الآتية‎ -٠ 


din ۰‏ تستحق فی ۲۰۰۷/۰/۱ 


dia ۰‏ تستحق فى ۲۰۰۷/۷/۱ 


7/7/1 جنيه تستحق فى‎ Oe eee 


الجزء الأول : الفاندة Th‏ 
وفى ۲۰۰۱/۲/۱ إتفقت الشركة مع الدائن على سداد الديون السابقه بالطريقه 
الآنية : 
[- سداد مبلغ ٠ eee‏ جذيه نقداً 3 

ب- سداد القيمة الباقية بعد سداد المبلغ النقدى بموجب سندين القيمة الاسمية 
للسند الأول ربع القيمة الاسمية للسند الثانى ويستحق السند الأول بعد ؛ 
شهور والثانى بعد ٦‏ شهور 

وفى تاريخ إستحقاق السند الثانى لم تتمكن الشركة من السداد وإتفقت على سداد 

هذا السند بموجب أربعة أقساط متساوية من الأصل والفوائد Lan‏ يسدد القسط 

فى نهاية كل ۲ شهور . 

إحسب قيمة القسط المتساوى إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۸۱۲ سنوياً . 

-١١‏ إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه من بنك مصر بمعدل ZA‏ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ۲۱ شهراً على أن تسدد الفوائد الستحقه على هذا 
القرض فى نهاية كل ۳ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الدورية الأولى 
فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك القرض 
الاصلی إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق على ذلك على أن يحسب 
فوائد تأخير على كافة المبالغ المتأخرة بمعدل /٠١‏ سنوياً . وفى نهاية مدة التأجيل 
والفوائد معاً على أن يسدد القسط فى نهاية كل شهرين احسب قيمة القسط 
التساوی إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى التسوية الاخيرة ۱۲/ سنوياً. 

۲- إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه من بنك القاهرة بمعدل ۸۱۲ سنوياً وإتفق مع 
البنك على سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الاصل والفوائد معاً على 
أن يسدد القسط فى نهاية کل ٤‏ شهور خلال ثلاث سنوات . 
|حسب قيمة القسط التساوی والفواند التی تحملها المدين وبفرض أن البنك قام 
باستثمار الاقساط السددة بمعدل ۱6/ سنویاً حتی نهاية مدة القرض . إحسب 
معدل الاستثمار العام . 





الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
۳- إقترض شخص مبلغ ۰۰۰ ۳۰ جنيه من بنك الاسكندرية وإتفق على سداد هذا 
القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل فقط . خلال ۲۸ شيرا ole‏ آن كد 
القسط فى نهاية كل ٤‏ شهور بمعدل ۱۲/ سنوياً . وتسدد الفائدة على الرصيد 
المتبقى من القرض . 
والطلوب حساب : 
۱- قيمة القسط التساوی . 
۲- مجموع الفوائد . 
۳- تصوير جدول إستهلاك القرض . 


Joi اشتری شخص بضاعه من أحد الوردین بمبلغ ۰ جنیه وکان ذلك فى‎ -٤ 


۰ جنیه فی ۲۰۰۷/۰/۱ 
۰ جنیه فی ۲۰۰۷/۷/۱ 
dda ۰‏ فی ۲۰۰۷/۹/۱ 
والطلوپ حساب الرصید الستحق على هذا الشخص فى ۲۰۰۷/۱۱/۱ إذا علمت 
أن معدل الفائدة البسيطة الستخدم ۸۱۳ سنوياً . 
۰- |قترض شخص فى ۲۰۰۷/۱/۱ مبلغ ۰۰۰ ۱۰ جنيه من البنك وقد pla‏ هذا 
الشخص بسداد البالغ الآتية : 
Gin ۰‏ فی ۲۰۰۷/۲/۱ 


۰ جنیه فی ۲۰۰۷/6/۱۲ 


إحسب الرصید الستحق على هذا الشخص فى ۲۰۰۷/۰/۱ |ذا علمت أن معدل 
الفائدة البسيطة الستخدم ۱۶/ سنوياً . 


۰ ثيه 
الجزء Pull‏ 
الفائدةالمركدة 


a 


الفصل الأول : الفائدة والجملة بمعدل فائدة مركبة 

الفصل الثاني : القيمة الحالية والخصم 

الفصل الثالث : تسوية الديون 

الفصل الرايع : جملة الدفعات السنوية المتساوية 

الفصل الخامس : القيمة الحالية للدفعات السنوية المتساوية 
الفصل السادس : الدفعات غير السنوية المتساوية 

الفصل السايع : التطبيقات العملية على الدفعات المتساوية 
الفصل الثامن : طرق سداد القروض العادية. 

الفصل الناسع : طرق سداد القروص السندية. 


mM 


الفرق دين الفائدة البيسيطة والفائدة المركية : 

سبق أن لاحظنا عند دراستنا للفائدة البسيطة Simple interest‏ فى 
الجزء الأول من هذا الكتاب » أن الفائدة البسيظة تخب دائماً على أصل المبلغ » 
أى أنها تظل ثابتة لكل وحدة زمن » طالما لم يتغير أصل المبلغ » أو معدل 
الفائدة , 

آما فى حالة استخدام الفائدة المركبة Compound interest‏ فإنه فى 
نهاية كل وحدة زمنية تضاف الفائدة المستحقة عنها إلى أصل المبلغ فى بدايتها 
افيه eal‏ فعا SSE‏ ع مه ba‏ نهر 


وتجدر الإشارة إلى أن وحدة الزمن قد تكون سنة أو نصف سنة أو ربع 


والتعبير عن الفرق المشار إليه بين حساب الفائدتين البسيطة والمركبة 
یکون أكثر وضنوحا من خلال المكال التالی + 
مقال: (حسب الفائدة والجملة لمبلغ ۱۰۰۰۰ agin‏ لمدة ۳ سنوات وذلك بمعدل 
فائدة 960۱۲ سنویا وذلك فى الحالتین : 
-١‏ إذا كانت الفائدة بسيطة . 


۲ - إذا كانت الفائدة مركبة . 


- ۲۱۰ 


الحل 
-١‏ إذا كانت الفائدة بسيطة : 


الفائدة البسيطة 


المبلغ x‏ المعدل × المدة 
۱ 
Naa‏ 


المبلغ + الفائدة البسيطة 


Xona = 





x‏ = ۰ جنیه 


الجملة بفائدة بسيطة 
Plo Ble eee =‏ = ۰ جنيه 


۲- إذا كانت الفائدة مركية : 


الفائدة عن أى سنة المبلغ فى بداية السنة x‏ المعدل × ١‏ 





الفائدة عن السنة الأولى = ۱۰۰۰۰ × × 1= ۰۰ 


١ ae 
المبلغ فى بداية السنة الثانية= المبلغ فى بداية السنة الأولى + فائدة السنة الأولى‎ 


١٠١٠١...‏ + ۱۳۰۰ < ۰۰ ۱۱۲ جنيه 





فائدة السنة الثانية = #۱۲۰۸ × ۱ = ۱۳46 Avia‏ 


المبلغ فى بداية السنة الثالثة= المبلغ فى بداية السنة الثانية + فائدة السنة الثانية 


= ۱۱۲۰۰+ 2۱۳۶۶ 4 جنيه 





فاندة السنة الثالثة = ۱۲۵44 x‏ × ۱= ۱۵۰۵۲۸ جنیه 


الجملة فى نهاية السنة الثالثة = المبلغ فى بداية السنة الثالثة + فائدة السنة الثالثة 
= ۱۲۵۶6 + ث5اره.ه١‏ = ۱۰۹,۲۸ جنيه 
.. الجملة بفاندة مرکبة = ۱:۰۶۹,۲۸ جنيه 
الفاندة المرکبة = الجملة بفاندة مرکبة - أصل المبلغ 
= ۱۰۹,۲۸ = ۱۰۰۰۰ 


Agia ۰۹,۲۸ = 


= ۲ ۲ ye 


ويلاحظ من المثال السايق ما يلى : 

١‏ - أن الفائدة البسيطة عن السنوات الثلاثة 5٠١‏ جنيه وهی موزعة بالتساوى 
بين السنوات الثلاثة على أساس أن فائدة كل سنة = ۱۲۰۰ جنیه بينما 
الفائدة المركبة تختلف من سنة لأخرى وفى تزايد مستمر نظراً لتزايد المبلغ 
من سنة لأخرى . 

۲ - أن الفائدة المركبة عن السنة الأولى = الفائدة البسيطة عن أى سنة = 
agin ۰‏ » نظرا لتساوی eal‏ المبلغ المحسوب على أساسه الفائدثين: 
ثم تتزايد الفائدة AS pall‏ بزيادة أصل المبلغ نتيجة إضافة الفاندة علیه 
فتصل الفائدة المركبة عن السنة الثانية إلى ۱۳۶۶ جنیه» وعن السنة الثالثة 
إلى ۱۵۰۵,۲۸ جنیه . 


=~ "۳" 


الفصل الأول 
الفائدة والجملة بمعدل 


فائدة مركية 





الفصل الأول 
الفائدة والجملة بمعدل فائدة مركية 


القانون الأساسى لحساب الفائدة والجملة لمبلغ بمعدل فائدة مركية : 


بفرض أن أصل المبلغ = أ ومعدل الفائدة المركبة = ع والمدة - ن 
.. الفائدة عن السنة الأولی ع ] »اع ١»‏ 
جملة المبلغ فى نهاية السنة الأولى uti=‏ 
-أ+أءعاع» ١عأر١+ع)‏ 
الفاندة عن السنة الثانية Vxgex(eti)i=‏ 
الجملة فى نهاية السنة الثانب ةة -أ(١1+‏ ع)+أ(١1+ع)“‏ اع 


۳ ۳ ۲ 
< ۱(۱ + ع) (۱ + ع ) 2 ۱(۱ + ع) 
وج وه 7 ۳ ۲ 
الفاندة عن السنة الثالش4 2 ۱(۱+ ع( “اع ۶ ۱ 
ew‏ في ” 0007 هنا £ ۲ ع ۲ 
الجملة فى نهاية السنة الثالشة +s) i=‏ ع) ex (e+ sit‏ 


“(et \)iz(e ts) (e+ )i= 


وبالمثل الجملة فى نهاية السنة العاشرة = | (۱+ ع)"۲ 
الجملة فى نهاية السنة (ن) = ا(۹ + ع۹ 


أى أن قانون الجملة (ج) لمبلغ (أ) بمعدل فائدة مركبة (ع) ولمدة (ن) هو : 


| + = ۱(1+ ع“ 


- ۲ ۲ ۵2 








مع ملاحظة أن تتساوى وحدة الزمن لكل من ع » ن بمعنى أنه إذا 
كان المعدل سنوی فان (ن) لابد أن تكون بالسنوات » وإذا كان المعدل نصف 
سنوی فان (ن) تكون وحدات زمنية نصف سنوية وهكذا ... 
والقيمة (۱ + ع)“ يطلق عليها جملة وحدة النقود (الجنيه) بمعدل ع ولمدة (ن) 
وفائدة وحدة النقود هى (۱ + ع( - \ 


... الفائدة Aus pal‏ لمبلغ (i)‏ بمعدل ع ولمدة ن : 


| ف دا +ع 60 


أو ف = ج -أ 





وهناك طرق عديدة للحصول على القيمة ١(‏ + ع2 من أهمها : 
-١‏ استخدام نظرية ذات الحدين : 


من خلال تطبیق نظرية ذات الحدین لاپجاد مفکوك ؛ 


ن ن ن do ٠١‏ -۱) ن -۲ ۲ do‏ -۱)(ن -۲) 
(س+ ص) tH tH‏ اس ص + 
x‏ ۳ ۰ ۱ 
۳-۵ ۳ ن 
س ص ۲۰۰۰۰۲ ص 
ن ن (ن - ۱) + نان ۱۰) (ن -۲) 
وبالمثل(١+‏ س) ١=‏ + ن س+ Fo‏ 
؟ 1x yx ۳ 1x‏ 
are eee‏ 


- YY. 











فمثلاً (۰,۱۰+۱)* = 


03 ۳ زا‎ ۲ 
).,۱۵( + )۰,۱۵( + )۰,۱۵( 
۱۹۸۰۳ \x 


+).,۱۵( +۱ 





yin ۵ + ۰, ۰ ۵ + ۰, ۳۵ + ۹او‎ + \ = 


(۱۵+۱,)* 2 1,۷44.07 
ویلاحظ صعوبة استخدام هذه الطريقة خاصة إذا كانت (ن) رقما 
LS | as‏ سنل کا ادا كانه إن | خسن کس . 
۲- استخدام اللوغاریتمات : 
ي لو س" = ن لو س 
فان لو ( ۱+ع )= ن لو (١+ع)‏ 
لو ( +1١‏ اه لو ه١١‏ 


والقيمة لو ٠,٠١‏ نحصل عليها Ld‏ من خلال جداول اللوغاريتمات أو 
باستخدام UY)‏ الحاسبة . 


ونظرا لعدم منطفية توفیر جداول خاصة بلوغاریتمات الأعداد 
وجداول الأعداد المقابلة للوغاریتمات» ومع توافر الالات الحاسبة فإننا 
نحصل على قيمة اللوغاریتم من خلال AN)‏ الحاسبة » gh‏ ندخل القيمة 
5 ثم نضغط على زر Log)‏ أو العکس نضغط على زر | عم ثم 
ندخل ١,١5‏ حسب نوع الآلة الحاسبة. 














eee VIAy ح ۶ م‎ «۱ + 1١ لو‎ 


ES e dy لى‎ 


= ۲ ۲۷۰ 














ولإيجاد قيمة (۱ + 4,20(“ نوجد العدد المقابل للوغاريتم بالطرف 
الأیسر وذلك بإدخ ال القیمءة ٠,۲٤١۷۹۱۲‏ ثم الضغط على 


xX 


زر 10 ( أو زر كص أو ما شابه ثم زر (Log)‏ 




















۱۷۶۹۰۰۱۲۵ = “(6,40 44) x 
: استخدام الجداول المالية‎ -۳ 


يتم إعداد جداول مالية للحصول على القيمة Ue t))‏ وغيرها من 
الدوال الرياضية المرتبطة بالرياضة المالية والتى سنتعرف عليها تباعا. 

ولأنه ليس من المعقول أن يتم إعداد جدول لكل معدلات الفائدة 
الممكنة ولكل المدد الممكنة فإن إعداد الجداول المالية يتم وفق منظور معين 
وفى حدود معينة لمعدلات الفائدة ولمدى معين من وحدات الزمن . وبالتالی 
فان GQ‏ اللا كرون ا ال ا كات المذة والمعدل مويحوديق Ash jue’‏ 
فى الجدول وهو لا يتوافر فى كثير من المعاملات المالية التى سوف نتعرض 
لها. 
- استخدام الآلة الحاسية : 

لا شك أن استخدام الآلة الحاسبة أكثر مرونة فى التفاعل مع 
المشكلات المختلفة والتى جعلت استخدام الجداول المالية شكلاً مقيداً للقدرة 
على تناول مختلف أشكال العلاقات الرياضية. 

إن الحصول على dad‏ (۱ + ۰,۱۵)* مثلاً باستخدام الالة الحاسبة 
يتم كما يلى : 


- YYA- 




















ثم ندخل الرقم ٤‏ ثم نضغط زر 


أعلى أو أسفل زر آخر مثل الزر الخاص بعملية الضرب| > |. 


العملية الأخرى الخاصة بالأس أى 


أو 





ندخل القيمة ۱,۱۵ ثم نضغط على زر 5 أو 
|= | نحصل على القيمة ١,7450578‏ 

















x 











أو | ۷ 


مع ملاحظة أن العملية | × | أو | "7 فى بعض الآلات الحاسبة لا 
تتم بشكل مباشر بمعنى أنها لا تكون مكتوبة على زر خاص بها بل توجد 








ولما كان الضغط على الزر| × | يعطى عملية الضرب فان تنفيذ 


shift 





أو 





2ndf 








حُسب نوع الآلة قبل الضغط على زر 
هذه الأحوال تتم العملية كما يلى : 


x 








”7 | لابد من الضغط على الزر | Inv‏ 








وفى مثل 


ندخل القيمة ۱,۱۵ ثم نضغط على زر | Inv‏ | أو ما شابه ثم نضغط 
على الزر 





y 


Xx 





ثم ندخل الرقم 4 ثم نضغط على زر 
القيمة ١"‏ 5 











معدلات التزايد ( النمو ) والتناقص ( الاستهلاك ) : 





نحصل على 


یُستخدم قانون جملة وحدة النقود بفائدة مركبة (e+)‏ فى تطبيقات 
عديدة مثل إحصاءات السكان وإعداد الحسابات والأعمال التجارية » وإذا كان 


الحديث عن معدل نمو ثابت أو معدل تزايد ثابت استخدمنا القانون بنفس 
صورته أى ١(‏ + ع2 بينما فى حالة الحديث عن معدل تناقص أو استهلاك 
نعدل شكل القانون إلى ( ١‏ - ع )“ كما يتضح من المثالين التاليين : 


مشال :إذا كان عدد سكان ay‏ ما یتزاید بمعدل 96۲ سنوياً + فاذا علمت أن 


عدد سکان هذا البلد فى منتصف عام ۱۹۹۵ Aly‏ ۱۵ ملیون نسمة ¢ ما 


= ۲ ۲۹۰ 


















































الحل 
معدل النز ايد ع Y=‏ % 


المدة من منتصف 1558 حتی منتصف ۲۰۰۰ ن < ه 
عدد السکان فى بداية المدة أ = ٠١‏ ملیون نسمة 
عدد السکان فى نهاية المدة ج = ؟ 
عدد السکان فى سنة ۲۰۰۰ = أ (۱+ Ae‏ 
< ۱۵ ) ۱+ ۰,۰۲" 
= ۱۵ ۷ ۱۱۰۶۱۸۱ 


١١55177١65 =‏ ملیون نسمة 


مثال : آلة ثمن شراؤها ۱۰۰۰۰۰ جنیه وتستهلك بمعدل 960۱۵ سنوياً › 
احسب القيمة الدفترية لهذه الآلة فى نهاية © سنوات من تاريخ الشراء. 
الصل 
ثمن شراء الآلة | ك مه 
معدل استهلاك ع = %١٠١‏ ن = ه اقيمة الدفترية ج<؟ 
القيمة الدفترية للآلة = أ Ae - ١(‏ 
(es Ves‏ 
(eRe) ۱۰۰۰۰۰ =‏ 


سس م۱ Xx‏ ۲۷۰۱۵۳ ره 


۳ جنيه 


۲۳۰۰ 


وسوف نتناول من خلال الأمثلة التالية كيفية إيجاد قيمة أى مجهول 
فى معادلة حساب جملة مبلغ بمعدل فائدة مركبة. 
مثال (۱) : احسب sila)‏ والجملة Abad‏ ۱۰۰۰۰ جنیه بمعدل 9۵۱۲ سنویاً 
وذلك فى نهاية © سنوات . 
الحصل 
أ = ono‏ ع < 9١١‏ ن = ه f=.‏ ف= ؟ 
ج = أ (۱+ع)۵ 


"(0,9 +4) Neuere ل‎ 








ندخل القيمة ۱,۱۲ ثم نضغط على زر ال ثم ندخل القيمة © ثم نضغط زر 
جات ۱۰۰۰ Xx‏ ۲۳۲۲ ۱,۷۲۱ 








۲ جنیه 


ف = ج -أ = 757,45 جنیه 


مثال (۲) : آودع شخص فى بنك مبلغ anna‏ جنيه وذلك بمعدل فائدة 
AS yo‏ 905 سنوياً وذلك لمدة © سنوات و۳ شهور و ٠‏ أيام . بحسب 


جملة ما له في البنك والفائدة المستحقة له في نهاية المدة . 


الحل 
سنوات شهور أيام 


J‏ = ۱.۰ ع < %4 ن = ° ۳ ١‏ ج < ؟ ف< ؟ 


- ۲۳۸۰ 














۰ 5 5 ۱۰ 
نحول كسر المدة إلى کسر عشرى ن = ه + + 


۰,۳۸ = ope? + ۰, ۵ + ° 


4 


| (۱+ع)۵ 
YA‏ 
Veneer =‏ (۱۹+۱,») ,° 
ندخل القيمة ۹ ثم نضغط على |( ثم ندخل القيمة 0 ثم نضغطد 
.. جے = X Yanan‏ ۲۳ ,۱ 


٠٥۷۲,۰۲ =‏ جنيه 


ف = ج -أ = ٥۷٣۲,۰۲‏ جنيه 


مثال (۳) : احسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه بمعدل فائدة مركبة 
۳ سنوياً وذلك في نهاية ۸ سنوات 


الصل 


ن = ۸ 


QIN, 2 ع‎ ۱۰۰۰۰ = j 
۵) ج 2 | ( ۱+ع‎ 


۲۰۱۱۳4۱۱۰۰۰۰ = 


ندخل القيمة ۱,۱۱۳ ثم نضغط على × ثم ندخل القيمة ۸ ثم نضغط = 














.. ج = میا X‏ ۶۹ ۲,۳ 
= ۲۳۹۶۸,۳۹ جنيه 


ف = ج -1 = ۱۳۹۶۸,۳۹ جنيه 


~ yy. 

















مثال )£( : احسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه مودع فى أحد البنوك 
بمعدل فائدة مركبة GS‏ نويا وذلك تست ۲ رات و ثم yet‏ 
ولأيام. 


الحل 
سنوات شهور أيام 
a = |‏ ع 2 ۵۹,۲ ن = ۳ ۸ ۷ ج < ؟ ف = ؟ 


نحول كسر المدة إلى کسر عشری = ۳ + “ + 


۳,۹ = كيه‎ + 1) +Y= 
ج = أ (۱+ع)۵‎ 


۳,۹ 
ل متء (۱ + ۰,۱٩۲‏ 








ندخل القيمة 5 تنم نضغط |( ثم ندخل القيمة ۰۹ ثم نضغط = 
.ا —= دا X‏ ۲۹ ۲۲ ۱,۳۷ 


۹ جنیه 

ف = ج -أ = ۳۸۳,۹۹ جنیه 
مثال (۵) : آودع شخص فى بنك مبلغا ما وذلك بمعدل فائدة مركبة ۱۲ Jo‏ 
ستویا وی وا وج أن خملة بالق ان لعف ۲۶۷۵۹۲۱۳ ج 
احسب أصل المبلغ . 


الصل 
ع ٩۵۱۲‏ ن< ۸ ج = ,۲۷۹۹ =i‏ 


ج د أ( (et)‏ 


2 yyy. 











(ITH) Î 2- ۲۳‏ 
ندخل القيمة ۱,۱۲ ثم نضغط |( ثم ندخل القيمة ۸ ثم نضغط = 
x | 2: ۳‏ ۲,۶۷۹۹۲۱۲ 














۳ ۵ "۳ 
ل ۰ جنیه 


۹۹۲ ل 


مثال(1) : أودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنيه وذلك بمعدل فائدة مركبة 
ide: ۷‏ زب م Mia‏ وة أن الفاقدة alae‏ ت ۵۱ 13۷۱ 


جنيه. احسب مدة إيداع المبلغ . 


الحسل 
jose = |‏ ع < ٩0۷‏ ف 2 V1,‏ نغ -؟ 
ج عدأ + ف < ١هدرالا؟5و١‏ 
ج 2 أ( Cet)‏ 

Oe VEN) ۱۰۱۰۰۰ 2 ۱‏ 
٠,۹٦۷۱١۰۱ = )۰,۰۷+۱(‏ بأخذ لوغاریتم الطرفین 
ن لو ۱,۰۷ 2 لو ۱,۹۲۰۷۱۵۱ 

لو ۱,۹۲۷۱۵۱ ,م sae‏ 


ن = 
لو ۱,۰۷ VAWAE‏ 00 


- = 




















مثال (۷) : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰۰ جنيه بمعدل فائدة مركبة ۸ 96 
سنوياً وبعد مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك بلفت ۳۵۰۰۰ 
جنيه. إحسب مدة إيداع المبلغ . 


الحسل 


o = j‏ ع = 9 ج= ۳۵۰۰۰ ن = ؟ 


4 


(E+) j 


۵). ۸+۱( ۱ منم‎ = POC 


A+)‏ , .)° = ۳,۵ بأخذ لوغاریتم الطرفین 
ن لو ۱,۰۸ = لو ۳,۵ 
لو ۳,۵ ۸ ۶ ۰,۵ ۳ 
ن - ۳ = ۱۱۰,۲۸ سنه 
لو ۱,۰۸ ء ۲ ۰,۰۳۳ 
x ۸‏ 1۲ = ۳,۳۲ شهر 


۳۰ x yh 


۰۸ = ۱ یوم 
يوم شهر سنهة 


.. مدة الایداع = ۱۱ ۳ ۱۹ 


- ۲۳۵۰ 





مثال (A)‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰۰ جنيه لمدة ه سنوات وفى 
نهاية المدة وجد أن جملة ما له فى البنك بلغت ١585٠0,5/‏ جنيه أوجد 
معدل الفائدة المركبة المستخدم . 
الصل 
Veer = |‏ ن 2 ۵ 2 ۱۸۵۰,۵۸ ع=؟ 
ج - ( ۱+ع )۵ 
(EH) ۱۰۰۰۰ = ۵۰۸‏ 


(۱+ع)" = ۱,۱۸۵۰۵۸ وبأخذ لوغاریتم الطرفین 
٥لو‏ (۱+ع) > لو ۱,۱۸۰۰۸ 
A06۸‏ ۵ ۰,۲۲ 
لو (۱+ع) = لو هت — = ۱۵۲۲۲ 
° © 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم للطرف الأيسر نقوم بإدخال القيمة 
۲ ۰,۰ ثم نضغط على }10%{ (أو اوا أو Shif‏ ثم .(Log|‏ 

۱ ع 2 ۱,۱۱ 
ع = ۱,۱۱ 2۱۰ 96۱۱ 


ملحوظة : یمکن إيجاد قيمة ع بطريقة الأسس Yap‏ من اللوغاریتمات كما 
يلى: - ١‏ 


(۱ + ع)" = ۱,۱۸۵۰۵۸ بضرب أس الطرفين × 
۱ 

° )۱,۸۵۰۵۸( 2 E+) 

۱,۱۱ 2 e+ 


96۱۱ 2۱۱,۱۱ = FE 


- ۲۳۹۰ 











مثسال )4( : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰۰ وذلك لمدة 4 سنوات » وفى 
نهاية المدة وجد أن جملة ما له فى البنك بلغت ۱۸۰۰۰ جنيه أوجد 
مل القائذة البر كية الخد 
الصل 
f‏ کا £284 اف 5 ۱۸۰۸۰ ع < ؟ 
(e+) |‏ 
۰ = ۰ (۱+ع)؛ 


جے 


(۱+ع)* = ۱,۸ وبأخذ لوغاريتم الطرفين 
٤‏ لو (۱+ع) = لو ۱,۸ 
لو ۱,۸ ۵ ۰,۲ 
لو (۱+ع) = = = ۱۳۸۱۸ ۰,۰ 
é é‏ 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم ندخل القيمة ۰۰۲۳۸۱۸ ثم نضغط عا 


x 











(Log). ثم‎ Shift gİ Inv) (أو‎ 0 
۱۱۵۸۳ 2 ۱+ع‎ 











ع = ۱,۱۸۳ 2۱ ۰,۱۸۳ = 96۱۵۱۸۳ 


حل آخر: - 
١ ۲‏ 
(۱ + ع)* = ۱,۸ بضرب اس الطرفین «-ج- 
۱ 
EAS ett‏ 


oA = ۱ 


٩6۱,۸۳ =1 — 1,e = ع‎ 


2 ۲۳۷۰ 























المعدل الحقيقى Effective rate‏ والمعدل الاسمى ‘Nominal rate‏ 
المعدل الحقيقى : 

هو المعدل الذى يتفق زمنه مع زمن إضافة الفائدة المركبة إلى 
الأصل فى نهاية كل فترة زمنية . وهو إما أن يكون معدل حقيقى سنوى 
ويرمز له بالرمز (ع) مثل كل معدلات الفائدة الموجودة بالأمثلة السابقة» أو 
يكون معدل حقيقى غير سنوی ويرمز له بالرمز ( ع ) سواء كان لفترات 
زمنية أكبر من سنة ( لكل سنة ونصف , لكل ستتين » لكل ثلاث 
سنوات....) . أو كان لفترات زمنية أقل من سنة ( نصف سنوی - ثلث 
سنوى - ربع سنوى - شهرى .. ) . 

ويلاحظ أن المغدل الك إنا أن ك معة زس إكنافة الفا ده 
وتكون متفقة مع زمن المعدل أو لا يُذكر زمن الإضافة ويفهم ضمنياً أنها 
تتفق مع زمن المعدل وغالباً لا ی ذکر زمن إضافة الفائدة مع المعدلات 

وشاع دكن فل اه که + 50 مضي 011 سكين 
والقاكدة تياف میا سوه و لحدة فى ات Sel‏ راحم وف Sh‏ 
المعدل حقيقى سنوی ع = 9۵۱۲ ومن أمثلة المعدلات الحقيقية غير السنوية 
مايلى : 
* معدل الفائدة AS yall‏ النصف سنوی %۸ ۰ الثلث سنوی 9095 ۰ الربع 
سنوی 995 ۰ الشهرى 9,9١‏ .... وهكذا . 
* معدل لفاك الفركية 02961 ae‏ و نص + 904 لكل سم 9۲۶ 
لكل ثلاث سنوات »... وهكذا . 

وكلها معدلات حقيقية Cus‏ لم يُذكر زمن لإضافة الفائدة یخالف 
زمن ded‏ ولما كان زمن المعدلات السابقة غير سنوية فاننا نرمز لها 
بالرمز ( ع ). 


- ۲۳۸۰ 


وسواء كان المعدل حقيقى سنوی (ع) أو حقيقى غير سنوی ( ع ) 
فإنه بُستخدم فى الحل مباشرة مع ملاحظة أنه عند استخدام معدل حقيقى غير 
سنوی ( ع ) لابد أن تغل المدة (ن) إلى مدة تتفق مع زمن المعدل ونرمز 
لها بالرمز (ن ) حيث ن a=‏ 

حيث م هى عدد مرات حساب الفائدة خلال السنة الواحدة 

۱ 
زمن المعدل ( ع ) أى زمن |ضافة الفائدة 

ومعنی ذلك أن قانون جملة مبلغ بمعدل فائدة AS yo‏ » ما أن یکون 

فى صورة : 

ج Apts) i=‏ للمعدل الحقيقى السنوى 

أو ج = أ( ١+ع‏ )أ للمعدل الحقيقى غير السنوى 

العلاقة بين معدل الفائدة الحقيقى السنوى (ع) ومعدل الفائدة الحقيقى غير السنوى ( ع ) 
لإيجاد العلاقة بين المعدلين لابد من مساواة جملة الجنيه باس تخدام 

المعدلين وعن نفس المدة : 

(et) (= e+)‏ حيث ن =ن × م 

وبفرض أن (ن) = ۱ 

*( e+) ( 2 2 ۱ 


ع < ( ۱+ع )* ١٠١‏ 


وحیث أن (۱+ع) = ١(‏ + ع )أ فانه بضرب آس الطرفین × 





نحصل علی: 


2-۲۳۹۰ 








مثال (Ve)‏ :احسب معدل الفائدة المركبة الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل 
ثلث سنوی 5/ . 
الصل 
ع = 06۵ م < ۳ ع < ؟ 
ع < (۱+ع )* -۱ 


۱- "(6,0 94%) 


١١ ۵ 
WrvoVIYO= ۰,۱۵۷۲۱۲۵ = 


ومعنى ذلك أن استخدام معدل سنوی %VO,VIYS‏ يعطي نفس نتيجة 


استخدام معدل ثلث سنوی 905 . 


= = 


مثال (۱۱): احسب معدل الفائدة المركبة الربع سنوی الذى يقابل معدل 


حقيقى سنوی 96۱۲. 


۱۰ )۰,۱۲+۱( = 
١١ ۱۱۰۲۸۷ = 


% ۲,A = apr TAV 
أى أن استخدام معدل ربع سنوی 9۵۲,۸۷ يعطى نفس نتيجة استخدام‎ 
معدل سنوی 9۵۱۲ ( قد ينتج فروق قليلة جدا بسبب تقريب المعدل الربع‎ 


سنوى) 


العدل الاسمی : 
هو المعدل الذی لا یتفق زمنه مع زمن إضافة الفائدة إلى الأصل فى 


نهاية کل وحدة زمنية ويرمز له بالرمز ع وهو لا يُستخدم فى ایجاد قيمة 
الدوال الرياضية بل نكون ald‏ خيارين Led‏ أن نحول ع إلى ع أو 


نحول ع إلى ع ومن ثم نحول ن إلى ن كما سبق . 


=~ ۱۰ 


ومن أمثلة المعدل الاسمی: 
محل الفائدة الم کی 9659 ag yes‏ ماف كل ١‏ قو( 
مرتين فى السنة ) أو تضاف كل ۶ شهور ( ۳ مرات فى السنة ) أو تضاف 
کل ھر( کرات فى (a‏ زر کات شيزيا WY)‏ مزة ف (dl‏ 
أو تضاف كل شهرين ( 5 مرات فى السنة )..وهكذا . 
# معدل الفاقدة الم کیه لضف A agi‏ قاف تضاف كل ۳ رر 
* معدل الفائدة الموكية ۵۱۲ لكل سنة ونصف و الفائدة تضاف سنویاً . 
* معدل الفائدة المزكية ٩6۲۶‏ لكل سح و الفاندة کات كل ٩‏ شور 
وهکذا. 

وبصرف النظر عن زمن اضافة الفائدة » فان المعدل الاسمي ( عر ) 


إما أن یکون سنوی أو غير سنوی . 


العلاقة بينع, .ع : 

بمساواة جملة وحدة النقود فى نهاية سنة باستخدام معدل حقيقى 
سنوی (ع) ومعدل pau)‏ ع تضاف ف بمقتضاه پلی الأصل (g)‏ من 
لفرت ق افو تش الفائدة عن كل فترة بمعدل A‏ حت باكيم إذا 
كان المعدل الاستمی ری مح عم [3) كان الل act‏ فر Gala‏ 


۱ 
وقد سبق أن عرفنا أن م < 
أ زمن إضافة الفائدة 


- ۶ ۲۰ 





زمن المعدل الإسمي 
زمن إضافة الفائدة 


4 
.« (۱+ع) 2 (۱ + —< ( 











والعلاقتان السابقتان صحیحتان مهما كان زمن المعدل الاسمي 


(سنوی أو غير سنوی) مع مراعاة الدقة فى حساب کل من م » م والتأکد 
من تساویهما إذا كان المعدل الاسمي سنوی وعدم تساویهما إذا كان المعدل 


الأمثلة ااتالیة ته د 4s‏ 50 
و الامئلة لتالية توضح كيفية تحويل المعدل الاسمي ae‏ إلى معدل 


حقیقی سنوی ع والعکس. 


=~ ۶ ۳۰ 


مثال (۱۲): احسب المعدل الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل إسمي سنوی 
5 تضاف الفائدة بمقتضاه كل " شهور . 





الحل 
۱ ۱ 
_ 0 — 
ع = ۵۱۲ f= Yo slr, ‘rt =e‏ 
١‏ : : ع 
at‏ 3 ع 
ع 2 (۱ + ٠١‏ لاحظ أن م = م oF‏ سنوی 


ا" 
١٠ '( —— #1)=‏ 
۲ 


= (۱+ ۰,۱)" -۱ 
= ١۳ا ١١‏ 
ع = WY WV‏ 
مثال (۱۳) : إحسب المعدل الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل إسمي 9۵۱۵ 
لكل سنة وذ نصف والفائدة تضاف بمقتضاه كل 1 شهور . 


الحسل 





Yep ۳.۶ فت 5 حت‎ YS =e 2 


= 


۰, ۱۵ 


۱۰ '( ——— + ۱( = 
۳ 


(۱+ ۵.ر) ۱۰ 
= ۵ ۰,۱۰ = ۱ 


%1.,° = 


I 
(o 


مال (VE)‏ : إحسب المعدل الاسمي السنوى والذى تضاف الفائدة بمقتضاه 
إلى الأصل ۳ مرات سنوياً الذى يقابل معدل حقيقى سنوی 90۱۲. 
الحل 
— 0 — — 
ع 2 6۵۱۲ ac ۳ =e‏ ={ 
۱ 


ع <م [( ۱+ع)* [y=‏ م دم لأن ع سنوی 


۱ 


(y= ۳۲ ۰,۱۲+۱ (۲ 


) ۱۰ ۱,۳۸۵ ( ۳ 


٩96۱۱, ۵ sia ۰,۱۱۵ = ) ۰,۳۸۵ ( ۳ 


= = 


مثال (V0)‏ : إحسب المعدل الإسمي لكل سنتين والذی تضاف الفائدة 


بمقتضاه كل ۶ شهور والذى يقابل معدل حقيقي سنوی ۷۵۱۰ . 





ع = م [( ١+ع)' ]١١‏ مم لان ع غير سنوى 
١‏ 

)١١ ۲) ۰,۱۱ +١ (5 

(\ - ۱,۰۰۷ ) 4 


) ۰,۵۰۷ ( ۲ 


r, =< ۰,۲۰۲ = 


: العلاقة بانع‎ 
5 5 SEAN oT Rae A کر‎ 5 5 


كان زمن ع. كما يلى : 


 _ "35‏ زمن المعدل الإسمي 





زمن إضافة الفائدة 


- ۲۰ 





ومن ثم تحول ن إلى ن وفقا للعلاقة السابق الإشارة إليها : 


۱ 


ey We = م‎ Cus x rs) = Oo 
زمن إضافة الفائدة‎ 3 


ومن ثم يجد القارئ أن تحويل المعدل الإسمي مهما كان زمنه إلى 
معدل حقيقى ( ع ) زمنه = زمن إضافة الفائدة أسهل كثيرا من تحويل 
(عر) إلى (ع) وهو ما سنتبعه فى الحل بصفة مستمرة كما يتضح من الأمثلة 


التالية : 


مثال (15) : إ ب الفائدة والجملة لمبلغ ۰ جنيه وذلك فى نهاية ه 
سنوات فى الحالات التالية : 


۱ - معدل الفاتدة المركبة 7 نصف سنوی و الفائدة تضاف کل ۳ شهور ۱ 


الصل 


1 زمن المعدل الاسمي‎ a 
Y= = — =n 1 > المعدل إسمي غير سنوى ع‎ 
۳ زمن إضافة الفائدة‎ 
%٦ ۶ . بر‎ 
مت 5 - = = %۳ وبالتالی تحول ن إلى ن‎ eas 
۲ ق‎ 
۱ ۱۲ 1 
ن × م = ۾ هه ۰ 02 = ص‎ 2 oa 
3 زمن اضافه الفاندة‎ 


-/ ع ؟ - 

















.دن <ه 2۶ ۲۰ وحدة زمن 


ار بجع % 
ل ۰ "۳ اع وی 
= یمه X‏ ۱۱۸۰۲۱۱۱۱ 


کے 


۸۰٩۱,۱۱ =‏ 
ف = ج -آ 


۸۰۱,۱۱ = 


Jaa 4‏ الفافة مر که 901:4 م راتکه تات كل Adidas Wis‏ 


۱ ۳۲ 
المعدل إسمي سنوى ع = 70۱4 مدع _ ل دع دا 
۱۸ ۳ 
ع ۷0۱ 
_ ” ۸ =1 
يحول لمع = ابن ۰ = ۲ 
۳ 
= ۱ ۲ 
> ن dol‏ = ن * حيث م = = 
9 1 أ ۱۸ ۲ 
Bay‏ أن م = م لأن ع سنوی 
۲ 
ن < ه x‏ لاح ۳,۲۳۲ وحدة زمن 
۳ 


(et iin 


= ۲ ۸۰ 





۳,۳۳۳ = 
(,۲١ +A) ده‎ = 
۱۱۸۸۷۲۱۵۹ x ١. ل اماه‎ 


۹ جنيه 


ف ۹ جنیه 
۳ - معدل الفائدة المركبة %١۸‏ لكل سنة ونصف والفائدة تضاف مرتين 


فى السنة : 





المعدل إسمي غير سنوی ع = 960١8‏ م < 


لاحظ أن زمن إضافة الفائدة = " شهور 
۳ %1۸ 


٩6۲ = 





يحول عم إلى ع = 


م ۳ 


۱۲ = 
2 oS ی‎ eel os 





ن ٠١ = ۲ x oz‏ وحدات زمنية 

Wee riz =" 

(pV +۱۱۰۰: ۶ ج‎ 

۱۱۷۹۰۱۸۶۸ < ۱۰۰۰ = oe 
۱۷۹۰۸,۸ = 

ف = ۷۹۰۸۶۸ 


4 مطل IRR‏ کید %١‏ مو ماه تضاف كل رن 
١ ۱ ۱‏ 


- ۲ ۰ 








— 


ن x=‏ ح- = 0 ۱ ن 
ج=أ(۱+ع )كت 
ل ف هاه و١‏ )‘ + ئ( 


= ریما × 99١5١لا,١‏ 


8 جنیه 


ف = ۷۱۲۱,۹۹ جنيه 


مال (VV)‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنيه وذلك بمعدل فائدة 
مركبة ثلث سنوی % إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية © سنوات 





و۸ شهور . 
الصل 
VY 1 . ee ews‏ 
المعدل حقيقى ثلث سنوی ع = %٦‏ تحول ن Gol‏ = ن* م i ne‏ 


تا ۵ ۲ 





A 55‏ 
ن = ۵ ۳۷ + ب 2۳۲ ۱۵ + ۲ < ۱۷ وحدة زمن 
۱ 
ج 2 1( ۱+ ع )۵ 
۱۷ 
ye +1 (1000 =‏ 
= روما ۲,۱٩ ۲۱۷۷۳ x‏ 


۳ جنیه 


مشال (VA)‏ : آودع شخص فى بنك مبلغ ۰ بمعدل فائدة 4S yo‏ 96۱۵ 
بویا sala‏ تضاف كل ۶ تهر el.‏ حذلة ماله ف الاك 


فى نهاية ۷ سنوات وه شهور و ۸ أيام . 


الحسل 





المعدل إسمي سنوی ع, = 96۱۵ 














% \° 
5-4 ۳ 

“o = = اس‎ 

يحول إلى ع .= ۳ , 
= 1% 

> ن إلى ن ح ن =a ax‏ وحمت نا 
= ° ۸ 

yx + x + ۳ ۲ ۷ = ن‎ 
۳۹۵ ۱۲ 


-أة؟ = 


ن = 1+ ۲۱,۲۵ 2۰,۱۱۱ ۲۲,۳۱۲ وحدة زمن 


) (۱+ع‎ i= 
ا‎ Cre E Ta كا‎ 
۲۱۹۱۷۰۱۷۱۱ X م۱‎ = 


١5‏ جنيه 


مثال )۱٩(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ۰ وذلك بمعدل فائدة مركبة 
ربع سنوى 995 . وبعد مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك بلغت 


۰ جنيه . إحسب مدة ايداع المبلغ . 
الصل 
المعدل حقیقی ربع سنوی ع = Yoo‏ ن <ن t=, ax‏ 
ج > ] (۱+ع )۵ 


(y0) 10۰ - ۰۰۰ 


(۵+۱ ,)۵ = ۲,۸ بأخذ لوغاریتم الطرفین 

ن لو ۱,۰۵ = لو ۲,۸ 

= لو ۲,۸ 2/۵۱۸ ۰,۶ 

نت = = = ۲۱,۱ وحدة زمن 
لو ۵ ۱,۰ ۹ ,ره 


وحيث Od)‏ =ن * م 
.ن = 


= YoY. 





(Ka, Vs‏ = ۳,۳ شهر 
٩ 2۳۰ × ..۳‏ آیام 
يوم شهر سنه 

... مدة إيداع المبلغ  ٩‏ ۳ 


مال (Vo)‏ : آودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنیه لمدة © سنوات فاذا 
علمت أن البنك یحسب الفوائد مرتين فى السنة ون جملة ما لهذا 
الشخص فى نهاية المدة بلغت ۱۷۹۰۸,4۸ جنيه آوجد معدل الفائدة 
المركبة الحقیقی السنوی . 

الصل 

الفواند تخسب مرتین فى السنة .:. المعدل المستخدم فى الحساب هو ع" 

.- تحول ن إلى ن ان × م ن = ۵ × ۲ 2 ۱۰ وحدات زمنية 
ج = أ (۱+ع 

(EH) ۱۰۰۰۰ 2 ۸ 

(۱+ع )۲ = ۱۷۹۰۱۸۸ بأخذ لوغاریتم الطرفین 

۰ لو(۱+ع ) = لو ۱۷۹۰۸۶۸ 


re1 ۱,۷۹۰۸6٤۸ لو‎ 


o.01 = = =| لو (۱+ع‎ 
1١ ۱۰ 


وبایجاد العدد المقابل للوغاریتم 
yews eth o‏ 


ع = ۱,۰۲۱ 0052-1١‏ وهو معدل حقيقى نصف سنوى 


= YoY. 





وللحصول علی Ged‏ الحقیتی الستوی (ع) یشم التمريطن فی لاعلاقة اة 
ع < (۱+ع ” 


۱۰ ۲)۰,۰۱۱4۱( = 


۱ 


۱ 


۱,۳۳۹ 


عت 2۶۰۱۲۳۰ 96۱۲۱۳۱ 


وهو يقابل معدل اسمی سنوی ع = 70۵۱۲ تضاف الفاندة بمقتضاه کل " شهور. 
4 


إضافة الفائدة دو ميا Daily Compounding‏ 
لاحظنا أنه لا يوجد أى قيود على عدد مرات إضافة الفائدة فى 
السنة»ء Frequency of Compounding‏ ومن ثم فإنه لا ails‏ من | 
تضاف sald)‏ الی الاصل, پومیا وخلف فى محاولة من Hdl wile.‏ 
1 
وعلى ذلك فان جملة وحدة النقود لمدة (ى) من الأيام = )1+ a | sro‏ 
وذلك بفرض آن السنه بها ٥۵‏ یوم 


مثسال : إحسب الفائدة والجملة لمبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه تم استثماره لمدة ۷ أيام 
فق ينك بحسب :كاذ مركة Ghee‏ 96۱۵ ستویا لضا Sail‏ 
واا توف , 


= YO¢- 


الحسل 





أ = EEE Vice va‏ ى = ۷ ج=؟ 
at 95‏ 
ج < ۱( ۱ ط 9 
۳۹۵ 
\)o‏ ۰ 


7, 


۷ 
= مرا ۱ + 
) و دس ( 


۱,۰۰ ۲۸۸۰۱۳ x Neuen اس‎ 
جنیه‎ ۱۰۰ ۲۸,۸۰۳ = 


ف = ۲۸,۸۰۲ جنیه 


إضافة الفائدة لحظياً dian)‏ مستمرة) Continuous Compounding:‏ 

فى هذه الحالة فإننا نفترض أن عدد مرات إضافة الفائدة إلى الأصل 
فى السنة (م) تؤول إلى coo‏ ومن ثم تصبح جملة وحدة النقود فى السنة وفقا 
لهذا الفرض كما يلى : ع 
جملة وحدة لنقود فى نهاية سنة ‏ انها ) )+ — 


wt 
مهل‎ = 





1 


حيث ه آساس اللوغاریتم الطبیعی Natural Logarithms‏ وقيمة 
ه = ۲,۷۸۲۸ Lug‏ » ومن ثم فان جملة وحدة النقود فى نهاية (ن) من 
اقات یات ات عاف ار زان 


= Yoo. 


wh‏ “ ن 
= ھ 
عه “ ن 


وبالتالى فان جملة مبلغ اجب - | x‏ ه 
ویحسب معدل الفائدة الحقیقی السنوی (ع) والذی يقابل معدل إسمي سنوی 
لضاف الفاندة با إلى lad GAN‏ پاستتر از من DE‏ العلاقة: 


۱ ۶ 5۳ 


وبالقیاس فان المعدل الحقیقی السنوی (ع) الذی يقابل معدل حقیقی 

غير سنوی ( ع ) تضاف الفائدة بمقتضاه لحظياً أو باستمرار نحصل عليه 

من خلال العلاقة : 

ع × ۱ ۳ 

ع < هب - ١‏ لاحظ أن غى = ع كام 

مثسال : إحسب جملة مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه وذلك فى نهاية سنتين إذا كان معدل 

لفائدة yin ٩۵۱۲ 4S pall‏ تضاف افائدة بمقتضاه الی الاأصل 
باستمرار » ثم إحسب معدل الفائدة الحقیقی السنوی . 


الصل 


Vin =‏ ع 2 ۹۵۱۲ ن = ۲ 
4 
غم OX‏ 
ج ع ألا هد 
۲ ۲ 
= ۰ا we) X‏ 
هآ 


= ۲ 6 = 


ونحصل على القيمة a‏ '' باستخدام الالة الحاسبة بإدخال القيمة 








4 ثم الضغط على زر fe]‏ ( أو بادخال القيمة ۲,۷۱۸۲۸ ثم الضغط على 


"مم ثم ادخال ۰,۲4 ثم الضغط على | ) 








۱۱۲۷۱۲۰۹ Xoo = لاجد‎ 
جنيه‎ ۱۲۷۱۲/4٩۹ = 


معدل الفائدة الحقيقى السنوى ) ع ) 


L 


_ 
ل‎ 
_ 
= 
_ 
4 
< 
o 
۱۱ 


(>) 
o~ 
_ 
4 
o 
| 
Co 


= ۲ 6۷۰ 














نارين 
سنوی ۲ وذلك في ۱۹۹۰/۱/۱ ۰ إحسب جملة ما له فى البنك 


فى ۱۹۹۵/۱۰/۱۵ . 


إشترى شخص بضاعة بمبلغ ۰ جنیه سدد ربع نها Vals‏ 
وطلب من البائع تأجیل سداد باقی الثمن لمدة سنة ونصف على أن 
Be‏ سر قنة ل Oe:‏ يكزي 4 ايت ف ما فتاه 


المشترى فى نهاية المدة المتفق عليها . 


فى ١115/4/١‏ إشترى شخص بضاعة بمبلغ معين سدد نصف ثمنها 
نقداً » وطلب من البائع تأجيل سداد باقى الثمن حتى ١197/17/9١‏ 
علی of‏ تخسب فائدة مركبة بمعدل 96۱۲ سنوي + فإذا علمت أن 
المشترى ald‏ بسداد مبلغ 603717,315 جنيه فى التاريخ المتفق عليه » 
إحسب ثمن شراء البضاعة . 

إشترى شخص بضاعة بمبلغ ٩۰۰۰۰‏ جنيه سدد %۳١‏ من ثمنها 
نقداء وطلب من البائع تأجيل سداد باقى الثمن لمدة سنتين ونصف » 
فإذا علمت أن المشترى قام بسداد مبلغ ٠٥۹٤٩,۷۹٤‏ جنيه فى نهاية 


المدة المتفق عليها » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 


= ۲ ۵۸۰ 


زع 


أودع شخص فى بنك مبلغ ۳۰۰۰۰ جنيه وذلك فى ۱۹۹۲/۵/۱5 
معدل فاندة مرک 96۱۸ lia‏ و الفافده US Glad‏ 4 يور وف 
۰ سحب جملة ماله فى البنك ودفعه مقدم ثمن لشراء 
شقة تمليك وطلب من البائع تأجيل سداد باقى ثمن الشقة حتى 
۰ فوافق البائع على أن AS‏ فائدة AS yo‏ بمعدل نصف 
سنوی 998,5 فإذا علمت أن المشترى قام بسداد ۹٥۳٥۹,٦٥۹‏ فى 


. إحسب تمن الشقة النقدي‎ > ١ 


أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۵۰۰۰ جنيه فى ۱۹۹۰/4/۱ وكان 
تفت SE easy.‏ مر که مل 9618 ییا وراه تتاف كل 
7 شهور » وفى ١147/8/١‏ سحب جملة ماله فى البنك وأضاف 
عليه ۲۵۰۰۰ جنيه ودفعه مقدم ثمن لشراء سيارة ثمنها النقدى 
۰ جنيه وطلب من البائع تأجيل سداد باقى الثمن لمدة سنتين 
وفی نهاية السنتين قام المشتری بسداد مبلغ 1۹۹۳۲,٤۳١‏ للبائع » 
إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 

أودع شخص فى بنك يوم ١110/8/5‏ مبلغ ۲۵۰۰۰ Agia‏ وكان 
البنك يحسب فائدة مركبة بمعدل نصف سنوی 7۵۷ إحسب جملة ماله 
فى البنك فى ۱۹۹۸/۱/۱ إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة قد تغير 
إعتباراً من ۱۹۹۳/۱/۱ إلى 908 نصف سنوی ثم إلى 905 نصف 


سنوي إعتباراً من 1135/1/١‏ . 


= ۲ 6٩۰ 


أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰۰ جنيه وفى نهاية مدة معينة وجد 
أن جملة ماله فى البنك بلغت ۵۰۰۰۰ جنيه » إحسب مدة gla)‏ 
المبلغ إذا علمت أن البنك يحسب فائدة مركبة بمعدل ثلث 
سنوی %٤‏ . 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه وذلك فى ۱۹۹۰/۳/۱۸ 
فإذا علمت أن جملة ماله فى البنك فى ۱۹۹۶/۱۰/۲۵ بلغ ٠٠٠٠٠‏ 
وذلك بمعدل فائدة مركبة ثلث سنوی معين ۰ أوجد معدل الفائدة 


المركبة السنوى . 


ee 





الفصل الثاني 
القيمة الحالية والخصم 


إذا كان أحد الأفخاضي مكنا كوم مخ مكحن يعد مده ا « فإن 
قيمة الدين فى تاريخ استحقاقه تسمى القيمة الاسمية ويرمز لها بالرمز (حس) 
وهی كنا عرفدا سایق عبارة عن gyal Gaal‏ (1) مضافا ag‏ الفائدة المستحقة 
مقابل تأجیل السداد فإذا آراد هذا المدین سداد ما عليه قبل تاريخ استحقاق 
الدين فانه بالقطع سوف یدفع قيمة آقل من قيمة الدين وتسمى القيمة الحالية 
ويرمز لها بالرمز «(i)‏ والفرق بين القيمة الاسمية للدين والقيمة الحالية له 
تعرف بالخصم. وهذا الخصم یمثل المكافأة التی بحصل علیها المدین مقابل 
سداده لقيمة الدين قبل تاريخ استحقاقه. 
وقد سبقت الإشارة عند تناول الفائدة البسيطة فى الجزء الأول من 
هذا الكتاب إلى أن الخصم يحسب بطريقتين : 
- الخصم الصحيح (الخصم الحقيقى): ويحسب على آساس القيمة الحالية 
للدين وبمعدل فائدة بسيطة وعن مدة الخصم. 
- الخصم التجاری ( خصم البنوك ): ويُحسب على أساس القيمة الاسمية 
للدين » وبمعدل خصم بسيط وعن مدة الخصم . 
أما بالنسبة للفائدة المركبة فإننا نتبع الطريقة الصحيحة فقط ¢ Cus‏ 
أن استخدام الطريقة التجارية قد يؤدى إلى أن يكون الخصم المركب أكبر من 
القيمة الاسمية للدين فى حالة زيادة مدة الخصم وزيادة معدل الفائدة المستخدم 


2 ۳ 


فوخلا لو ادا الخد AEN, ees st)‏ انون fies‏ 
الاسمية ٠٠‏ جنيه يستحق السداد بعد ٠‏ سنوات وبمعدل فائدة مركبة 
5 سنوياً لوجدنا أن 
الخصم التجارى = القيمة الاسمية [( ١+ع)“‏ - ۱ )] 
x Neuen =‏ [(۱+°,.)'' - 1 ([ 
FW, 686۸ ۷ Naver =‏ 
۰٤٥٥,۸ =‏ جنیه 
أى أن الشخص المدين بمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه يستحق بعد ٠١‏ سنوات 
من الان » قد حصل على خصم قدره ۳۰۵۵,۵۸ جنيه وذلك باستخدام 
معدل فائدة %٠١ AS yo‏ سنويا وهذا يعنى أن القيمة الحالية للدين تكون سالبة 
( ۱۰۰۰۰ ۲۰۶۵۵,۵۸ ) وهذا آمر غير منطقى . 
وبصفة عامة فان الخصم الصحیح بمعدل فائدة AS po‏ بحسب على 
القيمة الحالية الصحيحة ویمعدل الفائدة US yall‏ المتفق عليه . 
وعند ذکر القيمة الحالية والخصم يفهم ضمناً القيمة الحالية الصحيحة 
والخصم الصحیح علما gh‏ القيمة الحالية والخصم يتم حسابهما إما على 
آساس معدل فائدة AS yo‏ (ع) أو على أساس معدل خصم (ص) . 


- ۲۹۰ 


القدمة الحالية والخصم معدل فائدة مركية (8): 
القيمة الحالية للدين (أ) هى المبلغ الذى لو استثمر بمعدل فائدة مركبة 
(ع) ولمدة (ن) لأعطى القيمة الاسمية للدين (ج) 


.٠.‏ القيمة الاسمية (a)‏ = القيمة الحالية (i)‏ (۱+ع)ذ 


| اك e+‏ أ = ج( ا+ع)ت 


ولما كانت جملة الجنيه (۱+ع)* تتزايد بزيادة المدة وزيادة المعدل 
فان مقلوباتها تكون متناقصة ومعنى ذلك أن (۱+ع) * تتناقص بزيادة المدة 
وزيادة المعدل. ونحصل عليها من الالة الحاسبة وذلك بإدخال القيمة (۱+ع) 
ثم الضغط على | ثم ندخل ( - ن) ثم نضغط = 








فمثلا لإيجاد قيمة ( ۱ + ۰,۰۸ )۳ نقوم بادخال (۱,۰۸) ثم نضغط | أو 








ET 


الخصم = القيمة الاسمية - القيمة الحالية 


= > -ج×(۱+ ع) 0 


الخصم = ح [ +١( - ١‏ ع) ۲ ] 


- ۲۹۵۰ 














مثال (۱) : احسب القيمة الحالية والخصم لدين قيمته الاسمية ۱۰۰۰۰ 
جنيه يستحق فى نهاية 4 سنوات إذا كان معدل الفائدة المركبة 
المستخدم ۹۵۱۰ سنوياً , 

الل 
چپ 2 ۱۰۰۰۰ ن ۶2۶ ع-<-١٠ 9‏ Î=؟‏ الخصم = ؟ 


| = ج × (۱+ ع) ن 


۳). ۱۱4۱ ( x Neuere = 


X> Vee =‏ ۰۱/۱۸۳۰۱۱۱۳ = ۰۳۰,۱۳۲ جنیه 
الخصم = ج j=‏ 
Vike =‏ = ۸۳۰,۱۳ 


"١59,807 =‏ جنیه 


مثال (۲) : شخص مدين بدين قيمته الاسمية ۰ جنيه يستحق فى 
0١‏ أراد سداده فی ١995/8/١‏ . احسب قيمة ما يسدده فى 
هذا التاريخ وقيمة الخصم الذى يحصل عليه . إذا كان معدل الفائدة 
المركبة المستخدم نصف سنوی 905 


الصل 


ج= ٠٠٠٠١‏ معدل لفائدة ع = 905 م < ۲ ١‏ ۲ ۱۹۹۹ 
مدة الخصم (ن) ۳ سنوات و ۷ شهور | ۸ ۱۹۹۵ 
تحول إلى ن حيثن > ن aX‏ مدة الخصم ”7 ۳ 


۷ 
۲ x 





ن < ۲۳ ۲ + 
۱ 


١,1۷ + 5‏ = ۷,۱۷ وحدة زمن 


Il 
C: | 


j‏ =×( ۱+ ع ) تن 
= م۱ X‏ ۱( ار عدت 

5 5 5 ۷۴ يحم ۳ 

نحصل على القيمة )١,٠5(‏ بالآلة الحاسبة 

أ = X Vans‏ ۲ ۰/۱۵۸۵ = 5۸۵,۰۲ جنيه 


الخصم = مت ؟ءرهله5 = ۳۶۱,۹۸ 


مثال (۲) : كان أحد الأشخاص مديناً بدين قيمته الاسمية ۱۰۰۰۰ يستحق 
فى ١118/5/١‏ فإذا علمت أن الخصم الذى حصل عليه فى 
۱ مقابل سداده للدين المستحق عليه فى هذا التاريخ بلغ 
جنيه احسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية الخصم . 


الحسل 


جے = ۱۰۰۰۰ الخصم = YOu,‏ تاريخ الاستحقاق ۱ ه ۱4۹۸ 
القيمة الحالية = ج - الخصم = ۷۵۰۰ تاریخ الخصم ۱ ۵ ۱۹۹۵ 
مدة الخصم مس Me‏ 


| = ج × (۱+ ع) ت 


۰ ۰ = للع )1+ ع) ۳ 
VO ۳‏ 7 
(۱ + ع)۳- = ٠,۷١‏ باخذ لوغاریتم الطرفین 


oon 


- ۷- 


-" لو (1+ع) = لو ۰,۷۵ ندخل ۰,۷۵ ثم نضغط 





85 أو العکس 





= ۰۱۲۹۳۸۷ 
لو (۱+ع) = 7 


لو (۱+ع) = ۰,۰۱۰ 


ولایجاد العدد المقابل للوغاریتم ندخل ٠,١41١545‏ ثم نضغط 10 
كت (۱+ع) = ۱,۱۰6 








ع جح ۱,۱۰۰ ١١‏ 


ع 5 ۰۱۰۰۹۶ = %1,4 


مثسال (۶) : دين قيمته الاسمية ۰ جنيه يستحق بعد مدة معينة حسبت 
القيمة الحالية له فى تاريخ معين وبمعدل فائدة %٠١ AS yo‏ سنوياً 
تضاف الفائدة بمقتضاه ۳ مرات فى السنة فوجد أنها تساوى 5/6٠‏ 


جنيه » احسب مدة الخصم . 


الصل 
ج = “AO. =| Neuen‏ ع < ۵۱۵ م > ۳ ممح ۳ 
2 0۱۰ 
€= = = ه00 
فس ۳ 


المدة مجهولة . والمعدل المستخدم ع .:. تكون المدة ن 
أ = ج × (١+ع‏ )ت 


(xX = ۸۵ ۰‏ ۱+ ما .)ات 


= VK 




















VAG. = 
+, Ae = ——— =7(.,.04+ ۱( 


Neuen 
بأخذ لوغاريتم الطرفين‎ 
۰,۸۵ لوه ۰ ,۱ = لو‎ o 


۰,۱۱۱ ۳۰۹۰ = ۹ر‎ x cr 





= ۰۹۰ ۰,۱۱ 
سن = = V,Vo=‏ 
۹ ,۰ 
.. ن = ۷,۷١‏ وحدة زمن 
ن e V,Vo‏ 
ن = = ال د دده = ۲,۵۸ سنه تقريبا 
۴ ۴ 
TITS VY ۸‏ شهر 
YA,A = Ww. x 1h‏ = ۲۹ يوم 


يوم شهر سنة 


مدة الخصم ۳۲۹ 5 ١‏ 


- ۲۹۹۰ 





القيمة الحالية والخصم بمعدل خصم مركب (ص) : 

قياساً على ما سبق أن عرفناه من أن جملة الجنيه عن سنة بمعدل 
فائدة مركبة ع = )+ الفائدة أى - ×١ +١‏ ع × +١ - ١‏ ع والجملة 
عن (ن) من السنوات = eth)‏ 
فان القيمة الحالية للجنيه عن سنة وبمعدل خصم مركب (ص) : 
١‏ - الخصم 


۱ ۱۰ص ۲ ۱ 


ye: \ 

وبالمئل فان القيمة الحالية للجنيه عن (ن) من السنوات وبمعدل خصم 
مركب (ص) : = (۱- صة2 

.. القيمة الحالية لمبلغ بمعدل خصم مركب (ص) وعن مدة (ن) من 
السنوات : 


= القيمة الاسمية × القيمة الحالية للجنيه بمعدل خصم مركب (ص) 


= ¥Va- 


لاحظ أنه يوجد Lat‏ معدل خصم مركب حقيقى سنوی (ص) 
وحقيقى غير سنوی (ص ) واسمى (ص, ) والعلاقة بينها مثل العلاقة بين 


“E 





زمن المعدل الا 
{U2 =.‏ زمن ل الاسمى 
ای آن ص = 3 ب 
حيث مادا ےت 
م زمن إضافه الفائدة 
۱۲ 
ن ان * حيث م - = 
۲ أ زمن اضافة الفائدة 


مال )0( :احسب القيمة الحالية والخصم Qual‏ قیمته الاسمية ۱۰۰۰۰ Agia‏ 
یستحق فى نهاية ۳ سنوات و1 شهور لذا كان معدل الخصم المرکب 
4 سنوياً . 
الصل 
سنة شهر 
ج = ۱۰۰۰۰ ن< ۲ ٩‏ ص 2 ۷۹,۵ F=f‏ الخصم - ؟ 


۹ 





ن = ۲ + = ۳ + ۰,۷۵ < ۳,۷۵ 


۱ 


anu °). 40) ١ eae‏ الحاسبة 


= ۲۷۱۰ 








1p VAVVOY X \ رم‎ = 


۲ جنيه 


الخصم = ج j=‏ 


۸۷۷,۵6 ۲ = Vanna = 


= ۲۱۲۲,:۸ جنيه 


مثال )1( : دين قيمته الاسمية ۰ يستحق فى ۱ احسب 
لقيمة الحالية والخصم لهذا الذين فى ۱۹۹۷/۱۰/۷ إذا كان معدل 
الخصم GS yall‏ 9۵۱۲ سنویاً والخصم بتم کل ٩‏ شهور . 
الصل 


م = ۲ تاريخ لاستحقاق ۱ ١‏ ۲,۰۰ 














5 = 0 
< ۱۰۰۰۰ صر = 0۱۲ 
تاريخ الخصم ۷ ۱۰ ۱4۹۷ 
مدة الخصم ۶ ۲ ۲ 
۳ 90۱۹ 
ص = حرم = = %۸ 
م ۲ 
= ۲ ۲ 
x + x +YxX ۲ = GY‏ ۲ 
۱ ۵ ۳۲ 


$e‏ ۰,۳۳ + ۰,۱۳ = 4,45 وحدة زمن 


= ۲۷/۲۰ 


Y -ص‎ ١(ج‎ 


= | 


ca ee ae ۱( ۱۰۰۰۰ = 

1 ,> مه 
)۰,٩۲( ۱ =‏ بالاله الحاسبه 
X Veneer =‏ ۱۸۹6۳۷۱ ره 


WAGE, WN =‏ جنيه 


جنیه 


5 WY 0,08 = الخصم‎ 


مشال (۷) : حسنب الخصم المركب لدين قيمته الاسمية ۰ جنيه يستحق 
فى نهاية 5 سنوات فوجد أنه يساوى ۳۲۰۰ جنيه . احسب معدل 


الخصم المركب المستخدم . 


الصل 


ن < ° 


- الخصم = ۰ ۹۸۰ 


ج (۱ - ص)د 


nna = کے‎ 


|= ج 


= | 


"(a= ۱ TA 


۰,۸ ="( ص‎ - ١) 


ه لو(۱ - ص) = لو ۰,۱۸ 


TA = الخصم‎ 


بأخذ لوغاريتم الطرفين 


5 ۲۷۳۰ 


لو ۰,۱۸ ۰۱۱۷۹۱۱۰ 


لو ١(‏ - ص) = = = ۰۱۳۳۹۹۸ 
° ° 


وبایجاد العدد المقابل للوغاريتم 
۱ - ص = ۰,۹۲۱ 


۰,۹۲٦ - ١ = ص‎ 


ص = yV‏ 
... معدل الخصم المركب المستخدم فى عملية الخصم 901,4 سنويا 


مشال (A)‏ : خسبت القيمة الحالية لدين قيمته الاسمية ۰ جنيه يستحق 
فى نهاية مدة معينة وذلك بمعدل خصم مركب 96۱۲ سنوياً فوجد أنها 


تساوى ۰ جنيه » احسب مدة الخصم . 
الصل 


ج = ۱۰۰۰۰ أ = ۷۵۰۰ ص = 96۱۲ ن = 


أ = ج( ١‏ - ص)“ 
EET =VOer‏ 
) ۰,۸۸ + = ۷ بأخذ لوغاريتم الطرفين 


ن لو ۰,۸ < لو ۷ 


- = 





لو ۰,۷5 ٩۳۹۰‏ ۰,۱۲ 1 
ن = = = ۲,۲ سنه 
لو ۰,۸۸ - ۵۵۵۱۷ »ره 


٣ = x ۵‏ شهور 


يوم شهر سنه 
bua,‏ الخصم = 2 ۳ ۲ 


العلاقة بين معدل الفائدة المركبة (ع) ومعدل الخصم المركب (ص) : 
بمساواة القيمة الحالية للجنيه بمعدل فائدة مركبة (ع) وبمعدل خصم مركب 
(ص) 


v="(¢ 4۱ (‏ - ص 
۱ 


er} 





١ 3‏ عضن 





- YVo- 





ومنها ع = ص ( ۱ + ع ) 
ESE‏ 


ع ص ع = ص 


ع (۱- ص) = ص 





الحل 
نص ۱ ۰ ۰.1۲ 
ع = = : = ' = WAY Vt‏ 
١‏ - ص ۱ = ۰,۱۲ لله 


مثال 0( :أوجد معدل الخصم المركب الذى يقابل معدل فائدة مركبة 


5 مسنویا . 
الصل 
۰.۱ ۵ ۱ .۰ 
٩96۱۳,۰ = 4 1 = 3 =‏ 
۱ + ع +١‏ ۰,۱۵ ۱,۱۵ 


= ۳۷" 








نماریسن 


۱- کمبيالة قیمتها الاسمية ۱۰۰۰۰۰ جنیه Gad‏ السداد فى 
۱ خصمها تاجر فى بنك يوم ۳/۵ ۱۹ > احسب قيمة 
ما حصل عليه التاجر من البنك اذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
اا قن خا اكم 96۱۷ lags‏ , 

؟ - دين قيمته الاسمية ۰۰۰۰۰ جنيه يستحق فى ۱۹۹۸/۳/۱۵ أراد 
المدين سداد ما عليه فى ١117/١/١‏ احسب dad‏ ما يسدده 
والخصم الذى يحصل عليه إذا كان المعدل المستخدم فى عملية 
الخصم : 

فووا تاك ييز 00116 ی Aly‏ فیک کرو 
فل قائدة فركية فت مش xe‏ 505 , 

تخل خض مر کب VO‏ سقويا اخم وف ۲ مراك فى لمته, 
- معدل خصم مركب ربع سنوی 775,5 . 


۳ - دين قيمته الاسمية ۲۰۰۰۰ جنيه يستحق فى ۱۹۹۹/2/۳۰ ۰ قام 
المدين بسداد قيمة الدين فى ۱۹۹۷/۹/۲۰ فحصل على خصم قدره 
٠١‏ جنیه » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية 


الخصم . 


= ۲۱/۷۰ 


- 


| 


كمبيالة قيمتها الاسمية ۸۰۰۰۰ جنيه يستحق فى ۲۰۰۰/۵/۳۱ 
خصمها تاجر في بنك وحصل على صافى قيمتها وقدره "oN.‏ 
جنيه » فإذا علمت أن الخصم تم بمعدل فائدة AS yo‏ نصف سنوی 
5 أوجد تاريخ خصم الكمبيالة . 


كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠١‏ جنيه » خصمها تاجر فى بنك فى 
19/۱ فبلغ مقدار الخصم الذى حصل عليه البنك ٩۷۵۰‏ 
جنيه وذلك بمعدل فائدة مركبة 96۱۳ سنوياً أوجد تاريخ استحقاق 
الكمبيالة. 


خصم تاجر كمبيالة تستحق فى ١137/3/١‏ فى أحد البنوك بموجب 
معدل خصم مركب نصف سنوی YA‏ وذلك فى أول مايو ١9195‏ 
وحصل على صافى قيمتها ودفعه مقدم ثمن لشراء شقة تمليك فإذا 
علمت أن صافى قيمة الكمبيالة يمثل ربع ثمن شراء الشقة وأن 
التاجر طلب من البائع تأجيل سداد باقى تمن الشقة حتى آخر 
ديسمبر ۱۹۹۷ فوافق البائع على أن تحسب فائدة مركبة بمعدل 
65 سنویاء فإذا علمت أن التاجر قام بسداد ما عليه فى آخر 
ديسمبر ۱۹۹۷ وقدره ۱۰۲۲۵۰,۸ جنیه احسب القيمة الاسمية 
للكمبيالة . 


كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠٠0‏ جنيه وتاريخ استحقاقها 
۰ خصمها تاجر فى بنك يوم ۱۹۹۷/۱۱/۱5 وتسلم 
صافى قيمتها وأضاف عليه مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه ودفعها مقدم ثمن 
لشراء سيارة فإذا علمت أن المقدم المدفوع یمثل نصف ثمن 


- YVA- 


السیارة» وأن الاجر طلب من البائع تأجيل سداد باقی شن السیارة 
حتی ۱۹۹۹/۱۱/۱۵ على أن تحسب فائدة AS yo‏ بمعدل 90١5‏ 
سنوياً » فإذا علمت أن التاجر قام بسداد ما عليه فى التاریخ المحدد 
وقدره ۷,۲۳ 1۸۲ جنیه احسب معدل الفائدة المركبة الذی خصمت 


به الکمبيالة فى البنك . 


- ۲۷۹۰ 





الفصل الثالث 


يقصد بتسوية الدیون عملية استبدال الدیون القديمة بدیون أخرى 
جديدة ۰ نتفق قیمها وتواریخ استحقاقها مع ظروف المدین والتی لا تناسبها 
قيم وتواریخ الدیون القديمة مما یستلزم ضرورة dale)‏ ترتیب عملية السداد 
للدیون المستحقة عليه . 
وتتم عملية تسوية الدیون على كافة المستویات کالفراد والمنشآت كما نتم 
آیضا على مستوی الدول حیث يتم إعادة ترتیب طريقة سدادها للديون 
المستحقة عليها للمؤسسات الدولية مثل صندوق النقد والبنك ال دولیین 
وغیرهما من مؤسسات التمویل وقد شاع استخدام لفظ جدولة الدیون وهو 
يحمل نفس معنی تسوية أو استبدال الدیون ونتم عملية التسوية فى تاريخ 
معين یسمی تاريخ التسوية (أو الاستبدال أو الجدولة) وذلك وفقاً للعلاقة: 
قيمة الدیون القديمة ( قبل التسوية ) = قيمة الديون الجديدة ( بعد التسوية) فى تاريخ التسوية. 
وقيمة أى دين نتوقف على تاريخ استحقاقه وموقعه من تاريخ التسوية : 

١‏ -فإذا كان تاريخ استحقاق الدين يقع قبل تاريخ التسوية كان معنى 
ذلك حساب جملة لهذا الدين عن المدة من تاريخ الاستحقاق وحتی تاريخ 


التسوية وفقاً للعلاقة : 


2-۲۸۳۰ 


۲ - وإذا كان تاريخ استحقاق الدين يقع فى نفس تاريخ التسوية كان 
معنى ذلك أن تظل قيمة الدين كما هى دون تغيير . 

۳ - آما إذا كان تاريخ استحقاق Quill‏ يقع بعد تاريخ التسوية كان 
معنى ذلك حساب القيمة الحالية لهذا الدين وفقا للعلاقة : 


۶ 


ا| و |اعح (۱ -ص)ه 


أ = ح × ١(‏ ع 
بمعدل فائدة مركبة ع بمعدل خصم مركب ص 
مثال (۱) : تاجر مدين بالديون التالية : 
Oven =‏ جنيه تستحق السداد بعد © سنوات 


٠٠٠٠١ -‏ جنیه تستحق السداد بعد ۸ سنوات 


Onn. =‏ جنيه تستحق السداد بعد ٠‏ سنوات 


فإذا علمت أن التاجر اتفق مع الدائن على سداد هذه الديون بالطريقة 

التالية : 

- سداد مبلغ ۰۰۰ جنيه نقدا 

- سداد الباقى بكمبيالتين متساويتي القيمة تستحق الأولى بعد ۳ سنوات 
والثانية بعد ۱۲ سنة . احسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة » إذا كان 
معدل الفائدة AS pall‏ المستخدم فى عملية التسوية %٠١‏ سنوياً . 


= ۲۸۰ 


الصل 


المعدل حقیقی سنوی ع = 9۵۱5 لم يذكر تاريخ محدد للتسوية نعتبره الآن 


تاريخ التسوية 0 A‏ .\ 
هه 
الديون القديمة Ones‏ 1 ۱۵۰ 
ج قيمة حالية <-- قيمة حالية < قيمة حالية 
۳ ۷ 
e‏ سس 
الديون الجديدة Vaan‏ س س 
كما هو ج قيمة حالية < قيمة حالية 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة ( فى تاريخ التسوية ) 


Uy :اله‎ Powe + (V V0) x Veen + (0,10) x مثيه‎ 
\Y- ۳۰ 
)۱,۱۵( س )1,99( + س‎ + ۰۰۰ = 
۰," Ae X ۱۵۰۰ ۰ + ۰," ۲ X Vanna + ۰, ۷ X ۵۰ ۰ 
۰", ۷ x س‎ + ۰,۱ ۵۰ x س‎ + ۰۰ 
س + ۷ ۰,۱ س‎ ۰, ۰ + ٩۰۰ ۰2۳۷۰۸۷۸۱۸۸۷ ۲۳ ۲ ۲۱۹, ۲ ۸ 
Oe “ET = ۲۰۰۰ = ۵۷ 


۷ 2 ۰,۸۲۳ س 


۳ ۱۷ 
Vee VRS س = سس‎ 
۰,۶۶۶ ۳ 


= ۲۸۵۰ 


مثال (۲) : تاجر مدين بالديون التالية : 
۸۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد فى ۱۹۹۵/۱/۱ 
۱۲۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد فى ۱۹۹۸/۷/۱ 


وفی ۱۹۹۳/۳/۱ اتفق مع الدائن على استبدال هذین الدینین AAD:‏ 
سندات اذنیه القيمة الاسمية للسند الأول نصف القيمة الاسمية للسند الشانى» 
والقيمة الاسمية للسند الثانی نصف القيمة الاسمية للسند الثالث وتستحق 
السندات فى ۱۹۹۵/7/۱ ۰ ۱۹۹۲/۲/۱ ۰ ۱۹۹۷/۲/۱ احسب القيمة الاسمية 
لكل سند إذا كان معدل الفاندة المركبة المستخدم فى عملية التسوية 9۵۲ عن 
نصف السنة, 

الصل 

المعدل حقیقی غير سنوی ع = %٦‏ یبقی كما هو 
وتتغير المدد وفقاً للعلاقة ن = ن × م حیث م = ۲ 


مدد الديون القديمة : 
تاريخ الاستحقاق ١ ١‏ ۱4 تاريخ الاستحقاق ١‏ ۷ ۸ 
تاريخ التسوية ١‏ ۲ ۱۹۹۳ تاريخ التسوية ١‏ ۲ ۱۹۹۳ 
مدة الدين الأول - ا ۱ مدة الدين الثانى اعم اه 
٤ ۱۰ 5‏ 
5 = ×+ ام ۲ ن < ۵ ۲ ۲x +Y‏ 

۲ ۲ 
ن ع ؟ + ۱/۱۷۷ ع ۳,۲۱۷ ن ع ۱۰+ ۰۱۱۷ = ۱۰,۱۱۷ 
مدد الديون الجديدة : 
تاريخ الاستحقاق ‏ ۱ 1 ۱۹۹ تاريخ الاستحقاق  ١9495 5 ١‏ تاريخ الاستحقاق  ١‏ 5 ۱۹۹۷ 
تاريخ التسوية ۰ ۱ ۲ ۱۹۹۲ تاريخ التسوية ‏ ۱ ۳ ۱۹۹۳ تاريخ التسوية ‏ ۱ ۲ ۱۹۹۲ 
مدة الدين الأول - "ا ۲ مدة الدین الثانى — ۳ ۳ مدة الدین الثالثن - ۲ . ۶ 


ae 


ولحساب النسبة بين السندات الثلاثة توضع النسب بينهما فى الصورة التالية: 


الأول الثانى الثالث 


ثم يتم الضرب فى اتجاه الا ۱ ۲ 
دم يدم ب فى انجاه ا سهم 
oe ee‏ 
۱ ۲ 3 


أى أن النسبة بين السندات الثلاثة كنسبة ۱ : ۲ : ۶ آی س : ۲ س .»4 س 


تاريخ التسوية 
\/¥/440\ 00۷ ۱۰۰۹3 





الديون القديمة 


الديون الجديدة س wy‏ ء س 
یمه حالیة ب- نیمه حالية >—— قيمة حالية 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة (فى تاريخ التسوية) 


XV eae Hy) x Nave‏ اس رين 


MPV NY) س٤‎ + ۳۳ (VD × س‎ TEV) س‎ 


۰, ۹ Xx م۱۲‎ + ۰,۸۰ ۱۷۲۱۱۳ X ۸۷۰۰۰ 


س* ED‏ ۷1۹۳, + ۲س ۱۸ ۲۱,۱۸۷ س ۱۰۹۳۹۱۷ wp‏ 
۱ + 4,۲۱ 6 6 1 
= ۰,۷1۹۹ س + ۱,۳٦۹۹ ۲۳١‏ س ۲۱۶۳۱۷۵۸۸ س 


- ۲۸۷۰ 


۲ = ۷۲ س 


1۲۹4,۲ 
YAY. YAO = WS س‎ 
>, ۵ ۳ 


القيمة الاسمية للسند الأول ( س ( ۵ جنیه 


القيمة الاسمية للسند الثانی (۲س) ۲ ۶۰۲۰۸۸۵ ۰,۳۷: ٩‏ جنیه 


القيمة الاسمية للسند الثالث (cyt)‏ 


۱۱۲۸۰۱۷ 2۲۸۲۰۱۱۸۵ XE 


جنیه 


مثال (۳) :كانت إحدى الشرکات مدينة بالدیون التالية : 
: ۰ جنيه تستحق السداد بعد ٤‏ سنوات 
: ۰ جنيه تستحق السداد بعد ٦‏ سنوات 
- ۰ جنيه تستحق السداد بعد ۸ سنوات 


- ۰ جنیه تستحق السداد بعد ۱۰ سنوات 


فإذا علمت أن الشركة لم تتمكن من سداد الدين الأول فى موعده » 
وفى تاريخ استحقاق الدين الثانى طلبت من الدائن إعادة جدولة ديونها 
بالطريقة التالية : 


- سداد مبلغ ۱۵۰۰۰ جنيه نقدا 


- سداد باقى ما عليها بموجب ثلاث كمبيالات نسبة القيمة الاسمية للأولي 


إلى الثانية كنسبة ۳ : ۵ ونسبة القيمة الاسمية للثالثة إلى الثانية كنسبة £0 


۷ وتستحق الكمبيالات بعد ۰۳۳ ۵ » ۷ سنوات على الترتيب » احسب 


- ۲۸۸۰ 


القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى 
عملية الو 96۱۲ سوا . 


الصل 
الأولى الثانية الثالثة 
۳ ۵ 
را ۱ 
۲۱ ۳۵ ۲۵ 
۲ تاريخ التسوية ۲ 0 







الدیون القديمة 0 ١....‏ 
جمل+ 


000 anan 
هو جقيمة حالية ج-قيمة حالية‎ 
۳ 
س‎ Vo الدیون الجدیدة ۱۵ س ۰۵ س‎ 
كما هو ج قیمة حالية<- - قیمة حالية  جقيمة حالية‎ 

قيمة الدیون القديمة = قيمة الدیون الجديدة ( فى تاريخ التسوية ) 


SOV) x نی‎ FF (NIY) xX Pees beens ار‎ Aare 


" (1,1۲( س‎ Yo + *)۱,۱۲( 7 س٥‎ +" )۱,۱۲( x ۲۱س‎ +10۰۰۰ = 


vy ۳ ۵ ۵ + ۰,۷٩۷ ۱ 6 x ۳۰ ده‎ ena hh ۲ ۵ 4 6 X مه‎ 


۰ + ۲۱ س۲۵+۰۱۷۱۱۷۸۰۱س۲۷ ۵9۱۷+ VO‏ س × 4۵۲۳۹۹ 


VE DEVENS ۲۱۵۰۰۰ = ۳۱۷۷۵۱۹ + ۲۳۹۱۵۱۸۸۲ ٩+ ۲۱۰۱۰ 1 6 
س + ۱۱,۳۰۸۷۳ س‎ ۱۹,۸9۹۹ + 


۲ .2۱۵۰۰۰ ۲ س 


۲ - 4,۲ س 


- ۲۸۹۰ 


سس ضف 
سع ۰ - = YOAA VE‏ 

۲ ۸۱ ۶ 
القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى (Guth)‏ = ۲۱ × ۱۸۸,۰۷ = ۳۳۳۶۹,۵۲ جنیه 
القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية ٠١۸۸,۰۷٤ × HO = (Cue)‏ = ,۵۵۵۸۲ جنیه 


القيمة الاسمية للكمبيالة الثالثة (۲۵س) = ۲۵ × ۱۰۸۸,۰۷۲ = ۳۹۷۰۱۸ جنیه 


مفال )€( : تاجر مدين بالدیون التالية : 

agin ۰ -‏ تستحق السداد فی ۱۹۹۷/۳/۱ 

: ۰ جنیه تستحق السداد فى ۱۹۹۹/۹/۱ 

: ۰ جنيه تستحق السداد فى ۲۰۰۲/۳/۱ 

فإذا علمت أن المدين لم يتمكن من سداد الدين الأول فى تاريخ 

استحقاقه وطلب من الدائن تأجيل سداده حتى تاريخ استحقاق الدين الشانى 
على أن تحسب فائدة AS yo‏ بمعدل %٠١‏ سنوياً . وفى تاريخ استحقاق الدين 
الثانى قام الدائن بسداد نصف المستحق عليه فى هذا التاريخ نقدا وحرر 
للدائن كمبيالة تستحق بعد سنة ونصف . إحسب القيمة الاسمية للكمبيالة إذا 
كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %١١‏ سنوی . 


الصل 
المستحق فى ۱۹۹۹/۹/۱ (تاریخ استحقاق الدین الثانی) ۱ yaaa‏ 
= جملة الدین الأول + قيمة الدين الثانی ۱ ۲ ۱۹۹۷ 
Nos + (aa Vo =‏ مدة الدین الأول . + ۲ 
Asos ۱۱۲۱۹۰۱۵۸۷ X Vane =‏ | 1 ¥ 
٩ ۱ Asia ۳, 2۸۰۰۱ ۳, =‏ ۱۹۹۹ 
المسدد النصف = ۸٤٤١,۷‏ جنيه مدة الدين الثالث  ٩.‏ ۲ 


والباقي النصف = 41١,17‏ 24 جنيه 


- ۲۹۰ 


تاريخ التسوية 


٣ي‎ 1⁄۱ 


الديون القديمة \Owee AEEN-V‏ 
هو ح--قيمة حالية 
ما 
الديون الجديدة س 
ج قية حالية 
قيمة الدیون القديمة = قيمة الدیون الجديدة ( في ۱۹۹۹/۹/۱) 


۷ + ۱۵۰۰۰ (۱,۱۲) ۳۳۳ < س × (۱,۱۲) ° 
۷ + ۱۵۱۱۱ 2۰۱۱۷۳۲۲۳۹۲ س X‏ ۰۸4۳۱۷۱ 
۷ + 2۱۰۹۸۳۸/۵۲ ۰۸۶۳۱۷ س 
۰,٤۳٦۷۱ = ۲‏ س 

vy‏ حل 
س ( القيمة الاسمية للكمبيالة )= ل ع ۲٠٠٤,٦٤‏ جنيه 


لاله 


مشال )0( فى 05١‏ کان أحد التجار مدينا بالديون التالية : 
3-۳ جنيه تستحق بعد ۳ سنوات 
۸۰ جنیه تستحق بعد ۰ سنوات 


۰ جنیه تستحق بعد ۸ سنوات 


وفى ١ ١‏ اتفق مع الدائن على سداد هذه الديون بالطريقة 
التالية : 


- سداد مبلغ كود" كيه هذا 


-¥4)- 


- تحرير ۳ كمبيالات القيمة الاسمية للأولى ۵۰۰۰ جنيه وتستحق بعد ۳ 
سنوات والقيمة الاسمية للثانية ٠٠٠٠‏ جنيه وتستحق بعد ه سنوات 
والقيمة الاسمية للثالثة ۸۰۰۰ جنيه وتستحق بعد مدة معينة . 

أوجد تاريخ استحقاق الكمبيالة الثالثة إذا كان معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية 96۱۲ Lyte‏ 
الصل 


تاريخ التسوية ۱۹۹۱/۱/۱ ۲ é‏ 
عع ۱۷۵۰۰ Nanna‏ 
ج قيمة حالية Wedel‏ ح قيمة جالية 





0 ۳ 
Nana Neue Oana Yeas 


gals‏ >— قبمةحالية ج قيبة حالية ج قيبة حالية 
لاحظ أن مدد الديون القديمة محسوبة من ١115/1١/١‏ ولأن تاريخ 
التسوية ٠۹۹٦/١/١‏ أى بعد سنة فان مدد الديون القديمة تقل بمقدار سنة . 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة (فى ۱۹۹۹/۱/۱) 


YO NY) ses EVN) x Voss + F(1) xo 

SO ۲( x Nee FF NIY) xoe EVV) x os Fon = 
75مقر‎ "49 X Vous Foy THOOVA X Voss $a VAVIGE X £0۰۹ 
FV »زا‎ Nuss HF رن‎ X Vane ره‎ ۵ phe eee 
۵۲۳,۹۹ + ۷۱۱۱۳۸ 4 ۷ 
SUV) XA تفر ۳۵ ل‎ + ۳۵۵۸۹ + ۳۱۰۱۰ = 


(y1) x ۸۰۰۰ ۹۹۳,۲۱ = 4 


2-۹۲۰ 


xX ۸۰۰۰ = ۸‏ (۱۱۱۲) کت 

۹1۳,۷۸ 

(۱,۱۲) تک = = ٠,۳٠٠٠۲۲١‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 
Na“ «۰۰‏ 


ن لو ۱,۱۲ = لو ۲۲۲۵ ۰,۳۱ 


لو ۲۲۵ ۰,۳۱۲ 


۱۶۳۸۱۳۳۲۰ 
سن = = = ۸,٩۱۰‏ 
لو ۱,۱۲ ااه 
... ن = ۸,٩۱‏ سنة 
٠١55-15 ۷۱‏ شهر 
She ۲۲‏ ۲۷,۲ = ۲۸ یوم 
یوم شهر سنة 
.. مدة الكمبيالة الثالثة vA‏ ۰ ۸ 
اعتباراً من ١ ١‏ ۱۹۹۲ 
.. تاريخ استحقاق الكمبيالة ۲۹ You’ ١‏ 


المدة المكافئة وتاريخ الاستحقاق المنوسط : 


إذا تم استبدال الديون القديمة بدين واحد جديد وکانت قيمة الدين 
الجديد = مجموع القيم الاسمية للديون القديمة فإن المدة التى يستحق بعدها 
الدين الجديد تسمى المدة المكافئة وتاريخ استحقاقه يسمى تاريخ الاس تحقاق 
المتوسط وذلك لأنه يقع بين تواريخ الديون القديمة . 


~¥4y. 


مثال (۷) : تاجر مدين فى ۱۹۹۰/۱/۱ بالديون التالية : 
۰ جنيه تستحق بعد O‏ سنوات 
۰ جنیه تستحق بعد ۸ سنوات 
۰ جنیه تستحق بعد ٠١‏ سنوات 


أراد استبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية = مجموع القيم 
الاسمية للديون القديمة أوجد المدة المكافئة وتاريخ الاستحقاق المتوسط للدين 
الجدید لذا كان معدل الفائدة AS yall‏ 06۱۵ سنویاً . 


الحسل 





تاريخ التسوية ۱ ۷ /۱۹۹۰ 0 ۸ 1 
الدیون القدمة ۵ Vins‏ ۱۳۰ 
lla‏ + قيمة حالية جستقيمة حالبة 
ن 
الدين الجديد YOuns‏ 
>— قيمة حالية 
Lag‏ الدیون القديمنة = dad‏ الدین الجدید (فى ۱۹۹۰/۱/۱) 


Fy pop ۲۵۰۰۰ = (N00) o EMV, VO) Vee eb (1,10) Ones 
۲۷۱۸۵ XVM ee رک‎ X Vee be EAVIVY X O 
(4,40) X ۲۵۰۰۰ = 

A (1,10) x ۲۵۱۰۰ 2 ۳۲۲۱۳۸۵۰ + ۲۲۸۸۸۳۱ 4 ۸ 


x ۲۵۰۰۰ 2 ۹‏ (۵ ۱ ت 


- ۲۹۵۰ 


۷/۹۸۷/۸۰۹ 
)1,10(“ عد- = ۰۳۱۹۵۰ بأخذ لوغاریتم الطرفین 


YO 
ر.‎ ۳۱۹۵۰۲٤ ن لو ۱,۱۵ = لو‎ - 


4٩9۵۲6 - ۰, ۳۲۱۹۵۰۶ لو‎ 


عن = سس < سس ۸,۱۲ 
لو ۱,۱۵ ۸ ايه 


.. ن = ۸,۱۰ سنة 
۹ - ۱,۹۲ شهر 


YA = ۲۷,٦ = x ۲‏ یوم 


يوم شهر سنة 
مدة الدين الجديد ۸ ۱ ۸ 
اعتباراً من ۱ ۱ ۱۹۹۰ 
تاريخ استحقاق الدين الجدید ۶۹ ۲ ۱۹۹۸ 


مثال )4( : تاجر مدين بالدیون التالية : 

- ۳۰۰۰ جنيه تستحق فى ۱۹۹۰/۳/۱ 

- ۷۰۰۰ جنيه تستحق فى ۱۹۹۳/۷/۱۵ 

٠٠٠٠١ -‏ جنيه تستحق فى ۱۹۹٩/۹/۳۰‏ 

أراد استبدال هذه الديون بكمبيالة واحدة قيمتها الاسمية ۱۵۰۰۰ 
جنيه أوجد تاريخ استحقاق الكمبيالة إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم 
فى عملية التسوية 0۸ نصف سنوی . 
الصل 

لم یتحدد تاريخ للتسوية .. نأخذ تاريخ أول الدیون ونعتبره تاريخ التسوية . 


- ۲۹۵۰ 


المعدل المعلوم حقيقى غير سنوی ع2 %۸ يبقى كما هو وتتغير المدد إلى ن 


حيث ن ان × م حيث م = ۲ 


تاريخ الاستحقاق ۱۵5 ۷ ۱۹۹۳ تاريخ الاستحقاق ۳۰ ١995 ٩‏ 
تاريخ التسوية ۱ ۳ ۱۹۹۰ تاريخ التسوية ١1١‏ ۳ ۱۹۹۰ 





مدة الدين الثاني ۱۶ ۶ ۳ مدة الدين الثالث ‏ 19 5 5 
٦ = ١4 3 =‏ ۲۹ 
ن > ۳ x — + xX‏ ۲ طاسب ۲« ۲ ن = x +۲ x —H4Yx‏ ۲ 
۱ ۳۹ ۱ ۳۹ 
أن ع 5 ا ,+ قي ن = ۱+۹۲+ ر 
ن = ‘Vo‏ ن = ,۳ 
تاريخ التسوية ۱۹۹۰/۳/۱ 94 ۱۳7 







الدیون القديمة ۳ Vans‏ ا 
هو Wii‏ ج قيمة حالية 
ن 
الدین الجدید ۱۵۰ 
>— قيمة حالية 


قيمة الديون القديمة = Lad‏ الدين الجديد ( فى ۱۹۹۰/۳/۱) 


Fy A) x (O00 ar 


)۱۰ (۱۱۱۱۱ ۸ ۱ Yoon 
OV AD وا‎ = PATTY XN +۰, و‎ ex Vana than 
9) انها‎ SPAY, + No, FP 


(yA) × Orn. = YeV4AV,44‏ کت 


۱۰4۷,۹ 


(۸ ۰ ت = ٠,۷۹۸٦٤‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 


(O00 


- ۲۹۰ 


- ن لو ۱,۰۸ = لو ؛كلؤالارهء 
لو ؛ ۷۱۹۸۲ ,۰ = ۱۲۷۵۹ 


Co‏ = د 
لو ۱,۰۸ ۰۳۳۰۱۰4 


.. ن = 4,۲۷ وحدة زمن 
oss‏ ن =ن * م 
ن ۷ 


= = ۲,۱۳۵ سنة 
م 1 


۰ 


= 0 





۰۵ ۱۲ = ۱,۲۰۲ شهر 


۱٩ = ۹ =. Xx ۲‏ یوم 


يوم 
الكمبيالة تستحق بعد ۱۹ 
اعتباراً من \ 
أى أن تاريخ استحقاق الكمبيالة ۲۰ 


2-۲۹۷۰ 


= ۲۷-۰ ,؟ 
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نماریسن 

۱- تاجر مدین ما يلى : 

- ۱۰۰۰۰ جلیه تستحق فى ۱۹۹۷/۵/۱ 

- ۲۰۰۰۰ جلیه Gated‏ فی ۱۹۹۹/۹/۳۰ 

وفی ۱۹۹۱/۷/۱۵ قام بسداد ٩۰۰۰‏ جنیه laid‏ وحرر للدائن كمبيالة 
Gates‏ فی ۲۰۰۰/۷/۱۵ فاذا علمت أن معدل الفائدة 96۱۲ سوبا آوجسد 
القيمة الاسمية للكمبيالة 
۲ - تاجر مدین نما يلى : 

۱۹۹5/۶/۳۰ تستحق فى‎ agin ٥۰۰۰ - 

- ۱۰۰۰۰ جلیه تستحق فى ۱۹۹۷/۹/۱ 

- ۱۵۰۰۰ جنیه Gated‏ فی ۱۹۹۹/۱۱/۳۰ 

وفی ۱۹۹۵/۱/۱ قام بسداد مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه a‏ وحرر للدائن 
كمبيالة قیمتها الاسمية ۱۵۰۰۰ جنيه فاذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية 96۱۳ سنوی وجد تاريخ استحقاق الكمبيالة . 
۳- فى ۱/۱ 144.7 كان أحد التجار مدينا بما يلى : 

۰۰۰۰ جنيه تستحق بعد ۳ سنوات 

۱۲۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد © سنوات و ۳ شهور 

۲۱۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد ۷ سنوات و1 شهور 

وفی تاريخ استحقاق الدين الأول قام المدین بسداد نصف قيمته 
وحرر للدائن كمبيالتين القيمة الاسمية للأولى ثلاثة أمثال القيمة الاسمية 
للثانية وتستحق الأولى فى ۱۹۹7/۷/۱ والثانية فى ۱۹۹۸/٤/۲‏ إححسب 
القيمة الاسمية لكل كمبيالة فى الحالات التالية : 
1 - معدل الفائدة AS pall‏ المستخدم فى عملية التسوية 96۱۶ سنویا 
ب - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %۷ نصف سنوی 


= ۲۹۸۰ 


ج - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %١‏ ثلث سنوی 
د - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية ”90 ربع سنوى 
ه - معدل الفائدة المركبة المستخدم فی عملية التسوية 90۱۵ سنویا 
و الفائدة تضاف مرتین في السنة . 
و - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %1۸ سنویا 
و الفائدة تضاف کل ٤‏ شهور . 
- معدل الخصم المرکب المستخدم فى عملية التسوية 96۱۳ سنویا 
ح - معدل الخصم GS yall‏ المستخدم فى عملية التسوية %۸ لكل ٩‏ 
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شهور 
ذا = . معدل للخصم al‏ كت للمستختم فى عا القسوية 96۱۵ gins‏ 

والخصم يتم ۳ مرات فى السنة . 
- فى ۱۹۹۲/۱/۱ كان أحد التجار مدینا بالدیون التالية : 

۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد سنتین ونصف 

۰۰۰ جنیه تستحق بعد ۳ سنوات و1 شهور 

۱۲۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد © سنوات وشهرین 

فإذا علمت أنه لم یتمکن من سداد الدينين الأول والشانی فى 
مواعيدهما وقبل استحقاق الدين الثالث بسنة أراد التاجر سداد كافة ما عليه » 
إحسب قيمة ما يسدده فى هذا التاريخ إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم 
فى عملية التسوية %۷ عن نصف السنة ثم حدد تاريخ إجراء هذه التسوية . 
۵ - تاحر مدين بالدیون التالية : 

۷۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد ۱۹۹۵/۱/۱ 

۱۳۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد فى ۱۹۹۷/۶/۱ 


~¥44- 


فإذا علمت أنه لم يتمكن من سداد الدين الأول فى موعده وفى تاريخ 
استحقاق الدين الثانى قام بسداد كافة الديون المستحقة عليه فبلغ مقدار ما 
سدده 7057 "جنيه » أوجد تاريخ استحقاق الدين الثالث إذا كان معدل الفائدة 
المركبة المستخدم فى عملية التسوية 905 عن ثلث السنة . 
1 - تاحر مدين بالديون التالية : 

۱۳۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد فى ۱۹۹۳/۷/۱ 

۱۷۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فى ۱۹۹۵/۱۰/۱ 

۲۰۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد فى ۱۹۹۸/۶/۱ 

أراد استبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية ٠٠٠٠٠‏ جنیه » 
أوجد تاريخ استحقاق الدين الجديد إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى 
عملية التسوية 70۳,۵ عن ربع السنة . 
۷- فى ۱۹٩۱/۲/۱‏ كان أحد التجار مدينا بالدیون التالية : 

0٠٠6٠6-‏ جنيه تستحق السداد بعد ۳ سنوات 

۷۰۰۰۰ جنيه تستحق السداد بعد © سنوات 

٩۰۰۰۰‏ جنيه تستحق السداد بعد ۷ سنوات 

آراد استبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية ۱۸۰۰۰ جنيه 
أوجد تاريخ استحقاق الدين الجديد إذا تمت التسوية على أساس معدل فائدة 
رة 3018 متفه تضاف كل 5١‏ تهون .. 
۸ - فى ۱۹۹۶/۱/۱ كانت إحدى الشركات مدينة بالديون التالية : 

۱۲۰۰۰۰ جنيه تستحق فى ١197/1/١‏ 

۱۸۰۰۰۰ جنيه تستحق فی ۱۹۹۷/۹/۳۰ 

۲۰۰۰۰۰ جنيه تستحق فى ۱۹۹۹/۶/۱ 

وفى ١115/١/١‏ طلبت من الدائن تعديل طريقة سداد هذه الديون 


= 


- سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقدا . 
- تحرير كمبيالتين القيمة الاسمية لهما ۱۵۰۰۰ ۰ ۲۰۰۰۰ جنيه على 
الترتيب » حدد تاريخ استحقاق الكمبيالتين إذا علمت أن الكمبيالة 
الثانية تستحق بعد الكمبيالة الأولى بسنة وأن معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية 9۱6 ويا . 
4 - تاحر مدین بالدیون التالبة : 
۷۵۰۰۰ جنیه تستحق فى ۱۹۹۰/۱/۱ 
۱۲۵۰۰۰ جنیه تستحق فى ۱۹۹۲/۶/۱ 
agin ۲۵۰۰۰۰‏ تستحق فى ۱۹۹۵/۹/۳۰ 
۳۰۰۰۰۰ جنیه تستحق فى ۱۹۹۹/۷/۱ 
وفی تاريخ استحقاق الدين الأول قام بسداد مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه نقدا 
وحرر للدائن ۳ سندات اذنية قیمتها الاسمية ۱۵۰۰۰ ء ۲۰۰۰۰ ۲۵۰۰۰ 
جنیه على الترتیب» حدد تاريخ استحقاق کل سند إذا علمت أن تاريخ 
استحقاق السند الثانى يقع بعد تاريخ استحقاق السند الأول بسنة ونصف 
والسند الثالث يستحق بعد السند الثانى بسنتين وأن معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية %۷ عن نصف السنة . 


- ee 


الفصل الرابع 


جملة الدفعات السنوية 
المتساوية 





الفصل الرایع 
حملة الدفعات السنوية المتنساوية 


mM 


الدفعات عبارة عن مجموعة من المبالغ التى تدفع (أو تكصل) 
بصورة دورية وعلى فترات زمنية متساوية» أى أن الفاصل الزمنی بين كل 
مبلغ والآخر ثابت . 

وهناك عدة أسس يمكن الاعتماد عليها فى تقسيم الدفعات من أهمها : 
۱ - حنمية السداد : 

تنقسم الدفعات من حيث حتمية سدادها إلى : 

أ - دفعات احتمالية : وهی الدفعات غير المؤكدة » أى التى يتوقف 
دفعها على تحقق شرط معين أو احتمال معين مثل دفعات المعاش التى 


يتوقف دفعها على بقاء المستفيد على قيد الحياة. 


ب - دفعات مؤكدة : وهى التى يتحقق دفعها بدون الارتباط بأى 
شرط من الشروط مثل الاقساط الخاصة بعملیات الشراء بالتقسیط أو سداد 
الدیون المستحقة للبنوك . 

وتجدر الاشارة إلى أن مجال الدراسة فى الرياضة المالية یختص 
فقط بالدفعات المؤكدة السداد » Ld‏ الدفعات الاحتمالية فمجال دراستها علوم 
آخری مثل التأمين . 

۲ - مد السداد : 
تنقسم الدفعات من حيث مدة سداد مبالغها إلى : 


=. ۵ 


أ - دفعات دائمة (لا نهائیة) : وهی التى لا يتحدد فيها مدة معينة 
لسداد مبالغها أى لا يتحدد فيها عدد المبالغ مثل ريع الأرض الزراعية . 

ب - دفعات مؤقتة (محدودة) : وهى التى تسدد مبالغها لمدة محددة 
من الزمن أى يعرف مقدماً عدد المبالغ المسددة . 

۳ - يداية السداد : 

تنقسم الدفعات من حيث بداية سداد مبالغها أو بداية استحقاقها إلى : 

أ - دفعات عاجلة (معجلة) : وهى التى يسدد أول مبالغها بمجرد 
الاتفاق عليها دون تأجيل . 

ب - دفعات مؤجلة (adel)‏ : وهى التى يسدد أول مبالغها بعد فترة 
تأجيل تسبق مدة الاتفاق عليها .. وفترة التأجيل لابد أن تكون أكبر من فترة 
زمنية من زمن الدفعة ( أكبر من سنة للدفعات السنوية ). 
- زمن الدفعة ( دورية السداد ) : 

تنقسم الدفعات من حيث زمن الدفعة أى الفاصل الزمنى بين كل مبلغ 
والآخر إلى : 

أ توفغات سقوية : وهی التی تسدد مبالغها هويا . 

ب - دفعات مجزأة : آی تسدد على فترات أقل من سنة ( كل > 
شهور كل ۶ شهور كل ۳ شهور ). 

< - دفعات مجمعة : آی تسدد على فترات آکبر من سنة ( كل سنة 


ونصف» کل سنتین» 


لم ده 


0 - مطع الدفعة : 
تنقسم الدفعات من حيث قيمة مبالغها إلى: 
أ- دفعات متساوية (ثابتة) : وهی التى تكون مبالغها ثابتة لا تتغير طوال 
مدة استحقاقها . 
ب - دفعات غير متساوية (متغيرة) : وتنقسم بدورها إلى : 
ب/۱ دفعات متغيرة وفق نظام معين : 


وهى الدفعات التى تتزايد أو تتناقص مبالغها وفق قاعدة معينة أو 
قانون معين مثل المتوالية العددية والمتوالية الهندسية . 
ب /۲ دفعات متغيرة يدون نظام : 


وتجدر الإشارة إلى أن دراستنا سوف تقتصر على الدفعات المتساوية 
فقط . 


7 — موعد السداد : 
تتقسم الدقعات من حیث الموعد الدوری لسداد مبالغها إلى ' 


أ - دفعات فورية : وهی التی تدفع مبالغها فى بداية (أول) US‏ فترة زمنية 
(آول کل سنة » آول كل 7 شهور ) . 


ب - دفعات عادية : وهی التی تدفع مبالغها فى نهاية (آخر) كل فترة زمنية 


(آخر کل سنة » آخر کل 5 شهور ). 


9۹ Ve 


والتقسيم التالى يوضح الأنو اع المختلفة للدفعات التتى سنتناولها 
بالدراسة . 


ويلاحظ أن الرموز الواردة بالتقسيم خاصة بدفعات مبلغها ۱ جنيه 
فإذا آردنا حساب جملة أى دفعة أو القيمة الحالية لها نضرب مبلغ الدفعة x‏ 


جملة الدفعات 


۶ 


أو = ميلع الدفعة × رمز الدفعة 


القيمة الحالية للدنعات 





- 0 


الدفعات المتساوية 


| 1 ۱ 


3 
5 5 5 


سنوية سل من سنة (مجزأة) أ ن سنة (مجمعة) 
| ۱ 
دفعات مؤقتة (ن) دفعات دائمة (co)‏ 
ee‏ د جح 
نله Lagi leas‏ الحالية للدفعات 


Ata‏ الدقياك مارا 


ِ ۱ 


المؤقتة (ن) الدائمة (co)‏ 
۱- العاجلة 

lele * العادية‎ ۱ aly * 

tlm * الفورية‎ ۱ nfs 7 


Ala gall - ۲‏ (ه) 


nfo zt هب اج ۳ ۲ العادية‎ 
ithe ا‎ onl 0 


ee 


— | 


وا 
tls >‏ 


— / 


۳ -المؤجل حسابها (—a)‏ 


۳ العادية 


۳ الفورية 


القيمة الحالية للدفعات المتساوية 


ه 
جرا 


ee 
‘aa 


۱ ۱ 


الموقتة (ن) 


16 
4 


nyo! 
و‎ 


۳ کچ‎ 
ZE 


1 العاكلة 

۱ العادية 

۱ الفورية 

۲ - المؤجلة (ه) 

۲ العادية 

۲ الفورية 

۳ -المتأخر حسابها (ت) 


العادية فقط 


- ۳۱۰۰ 


(co) الدائمة‎ 
tf 
1] « 
جر‎ > 

ها 
1 
۳ = 
]17 3 


أولا : جملة الدفعات الدائمة (co)‏ : 

نظر | لن امه تخس فى قياية Gadgetell‏ اة اة 
لها فإن جملة الدفعات الدائمة بكافة أنواعها = مه 
۱- جملة الدفعات الدائمة )00( العاجلة : 

۱ : العادية : < 5-5 دم 

۸ الفورية: 2 سر = 
۲ - جملة الدفعات الدائمة )00( المؤجلة (ه) : 

۲ االعادية :هراج ع 2 هه 

مه أغ/ 
۲ : الفورية: د = مه 
/ لفوري شب / a”‏ 

ثانياً : جملة الدفعات المؤقتة (ن) : 

: جملة الدفعات المؤقتة (ن) العاجلة‎ -١ 
العادية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) العاجلة العادية والتى‎ ١ 


gee يسوي‎ 


ن ۱۰ ن -۲ ۲ 
ieee \)=‏ 
هس At)‏ + )+ع( + ..... + (E+)‏ + (۱+ع) +۱ 


= ۳ 


= ۱ + (۱+ع) + (ett)‏ + ..... + (۱بع)ن ۲ ج(وبع)ث ۳ 


= مجموع متوالية هندسية حدها الأول = ۱ وأساسها (۱+ع) وعدد حدودهاع ن 


الأساس عدد الحدود es‏ 
= الحد الأول x‏ : 
الأساس - ۱ 
Uets)‏ - ۱ 
XI =‏ 
e+)‏ ۱۰ 


y= (۱+ع)‎ | 


” نهر 5 


ولا د ل عا ec‏ الله تخاس 
fe] oo‏ 


Yo- 

۱۰۹( 
j y bee. GP اا‎ ۱ e ( , — 300 
أو‎ X نقوم بادخال ۹ ثم نضغط‎ TS A 








۸ 








حسب نوع اللاشم ۲۰ شم < شم -۱ شم + ۰,۰۹ شم ضقط 





089 


3 ۳۱۲۰ 























١‏ الفورية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) العاجلة الفورية 
ال مها السذ ١‏ جنبه بالرمز کڪ 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز 


a‏ ۲ = (ل+ع2 + («بع) tan + ٠‏ (۱+ع) + (۱+ع) 
= (۱+ع) +(۱+ع)؟ + ۰ + )2ع + ety)‏ 


= مجموع م.ه حدها الأول (۱+ع) وأساسها (۱+ع) وعدد حدودها ن 


١٠١ Ue +4) 
الال‎ * (FFI) = 
۱۰ tt 
y= (۱+ع)‎ 
x (۱+ع)‎ = 
= x (۱+ع)‎ = a 


نع 


fe] oo 





امد 


وباضافة وطرح واحد صحيح للعلاقة الأولى لحساب خ 


نأ 


8 ۱- ن‎ ۲ 0 ۰ 
۱۰ ] (۱+ع + (۱+ع)‎ .... + (et) + (ets) + ۱ [ nfo 


(مجموع م.ه حدها الأول <۱ وأساسها (۱+ع) وعدد Wagan‏ ن +۱) -۱ 


(«بع)۱*۵ = ١‏ 
= سس ۱ 


Veet) 


١١ F544) 





- ۳۱ 6۰ 


۲- جملة الدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) : 
۲ العادية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) 
العادية والتى مبلغها السنوى ۱ جنيه بالرمز ه/ ie‏ 


لما كان حساب جملة الدفعات يتم فى نهاية الوقت الأصلى لها فإن 
فترة التأجيل لا تؤثر فى حساب الجملة أى أن : 


fo =‏ دأ 


۲ الفورية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) 
الفورية والتى مبلغها السنوى ۱ جنيه بالرمز ه | 


/t| ن‎ 


بالمثل فان فترة التأجيل لا توثر فى حساب جملة الدفعات الفورية أى أن : 


9 = ie ه/‎ 


- ۱ ۵۰ 


تاحیل حساب جملة الدفعات : 

مق a) pall‏ الشات كن تاره ف تال ليا 
أى فى تاريخ سداد آخر مبالغها إذا كانت الدفعات عادية » أو بعد انتهاء فترة 
زمنية واحدة من سداد آخر مبالغها إذا كانت الدفعات فورية ( أى بعد سنة 
للدفعات السنوية أو بعد 7 شهور للدفعات النصف سنوية ( 

ولكن فى بعض الأحيان نؤجل حساب جملة الدفعات لما بعد انتهاء 
مدة معينة ولتکن (ه) تزيد على الفترة الزمنية الواحدة التی تفضل بين كل 
ميلغ والآخر وفى هذه الحالة تحسب الجملة فى نهاية هذه المدة كما یلی : 


: الجملة المؤحلة للدفعات العادية‎ -١ 


ن الوقت الأصلى الوقت المطلوب 
SS‏ سم 
۷ ¥ 1 1 
هه 
ه = )+ 
«fi aS‏ ) ع( 


۲- الجملة المؤجلة للدفعات الفورية : 


ن الوقت الأصلى الوقت المطلوب 
085 سے 
7 


am” nfo لب‎ alo 


- ۳۱۰ 


ملاحظات هامة جدا : 

أولا : سبق أن أشرنا إلى أن المدة بالجداول المالية تشير إلى وحدات 
زمنية وليست سنوات فقط » بمعن ا تستخدم کسنوات أو أنصاف سنين 
أو أرباع سنين أو ... حسب طبيعة إضافة الفائدة » وهذا يعنى أن الدفعات 
سواء كانت سنوية أو غير سنوية طالما كان معدل الفائدة يتفقق مع زمن 
الدفعة فإننا نستخدم الجداول المالية أيا كانت طبيعة مدة الدفعة . 

فالدفعة السنوية التي مبلغها )١(‏ جنيه ومدتها (ن) سنة وبمعدل فائدة 
مرکبة(ع) سنويا نكشف عنها بالجداول مباشرة تحت المعدل (ع) وأمام 
المدة(ن) . 

اقا خسف یه مفلا ال ماعا( جنيه تیا ان اس 
وبمعدل فائدة مركبة نصف سنوی (ع) نکشف عنها بالجداول مباشرة تحت 


المعدل (ع) وآمام المدة (ن) حيث ن = ن × م 
آما إذا كان المعدل مع الدفعة النصف سنوية المذکورة هو معدل 
حقیقی سنوی (ع) فاننا نکون ald‏ آحد اختیارین : 
١‏ - أن نحول المعدل الحقیقی السنوی (ع) إلى معدل حقيقي نصف سنوی 
۱ 


(ع) حيث : =e‏ (۱+ع)م .۱ 


د clap)‏ اة أنها دة خين رة | مجز 61( وف لاش لیخ اا 
سوف تأتى عند تناولنا للدفعات غير السنوية ( الأقل من سنة ) . 


- ۳۷۰ 


وتن الفط اد[ كانت الدفعة مها (1) حنية لكل سكن لا 


والمدة (ن) سنة والمعدل (ع) لكل سنتين » فإننا نستخدم الجداول المالية تحت 


المعدل (ع) وأمام المدة (ن) حيث ن = ن × م . 


أما إذا كان المعدل المذكور حقيقى سنوی (ع) فإننا نكون أمام نفس 


١‏ - أن نحول المعدل الحقيقى السنوى (ع) إلى معدل حقيقي لكل سنتين 


١ 


(ع) حيث : ع = (۱+ع) ۶ .۱ 

.+ ان حال الدقدة أنه ا شین ما es)‏ وف رام الى 
سوف تأتى عند تناولنا للدفعات غير السنوية (الأكبر من سنة) . 

ثانيا : إذا لم يتحدد نوع الدفعات في التمرين (عادية - فورية ) فإنها تتحدد 

كما يلي : 
١‏ - إذا كانت دفعات إيداع » نعتبرها فورية . 

۲ - إذا كان دفعات سداد » نعتبرها عادية . 

۳ - إذا لم يتحدد ما إذا كانت دفعات إيداع al‏ سداد نعتبرها عادية . 
اعت ees‏ له فی الك قن فا النده دا كان انك هيب 
الفواكة المركبة بمعدل 96۱۲ كربا © وذلك فى الحالفین ؛ 

. لذا كانت الدفعة عادية‎ - ١ 
. إذا كانت الدفعة فورية‎ - ۲ 


الصل 


- ۳۱۸۰ 


: إذا كانت الدفعة عادية‎ -١ 


جملة الدفعات = مبلغ الدفعة x‏ ح 


re] a 


ona =‏ × = ام 
ZV ۸‏ 
as‏ 7 ۳ ۲ 
X ona =‏ سس الاله الحاسبه 
,۰ 


۱۲, ۲۹۹۱۹۳ x Veer = 


۳ جنيه 
؟- إذا كانت الدفعة فورية : 


جملة الدفعات 


a x مبلغ الدفعة‎ 


ie] a 


8 x ona = 
mT A 
۳ 
)۱,۱۲( سس‎ xX EET = 
ait 


۱۳,۸۷۵ X Vane 


۰۲ جنیه 


مثال (۲) : آودع شخص مبلغ ۲۰۰ جنیه كل ۳ شهور فى أحد البنوك الذى 
یحسب الفوائد yall‏ 48 بمعدل ربع سنوی %٤‏ حسب جملة ما لهذا 
الشخص فى البنك فى نهاية ٤‏ سنوات و ٩‏ شهور وذلك فى الحالتین 
التالیتین : 
١‏ - الایداع يتم آخر کل ۳ شهور . 
۲ - الایداع يتم آول کل ۳ شهور . 


۳۱۹۰ 


١‏ -الإيداع آخر کل ۳ شهور : الدفعة عادية 


المبلغ ربع سنوی والمعدل ربع سنوی ع=٤%‏ تحول المدة إلى وحدات 





ن ٤ × +4x4=‏ 
ن = ١9 2 ۳ +١١‏ وحدة زمنية 
جملة الدفعات = مبلغ الدفعة × < 
oe‏ ۵ 761 
m × Yue =‏ 
٩‏ 7۶۱ 
)4+ ,1(" -۱ 0 ۲ 
mee ۲۰۰ =‏ الاله الحاسبه 


۲۱۷,۲۱۷ ۱۲۲۹ x Yur = 


۸ جنیه 


۲ - الإيداع Jal‏ كل ۲ شهور : الدفعة فورية 


جملة الدفعات = ۲۰۰ × د 


7۶۱ ۹ 
۲ 0 ۱- 1084 
الآلة الحاسبة‎ ),.»( —————x« tee 


YA,VVAGV4 x Vue = 


/١١كرهدهلاهة‏ جنیه 


مشال (۳) : أودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنيه آخر کل سنة ولمدة ه 
سنوات ثم زاد المبلغ إلى oes‏ که نويا خان et‏ نيه لك 


“۳ _ 


القالقة ثم الی ۳۰۰۰ جنیه سنویاً خلال الخمس سنوات التالية 6 احسب 
جملة ماله فى البنك فى نهاية ۱۵ سنة فى الحالات التالية ؛ 
اما البو كية + 1011 توت 

۲ - معدل الفائدة المركبة 96۱۰ سنوياً خلال الخمس سنوات الأولی» ثم تغير 
إلى 90۱۱ سنوياً خلال الخمس سنوات التالية ثم إلى 9۵۱۲ سنوياً خلال 
الخمس ستوات BAY‏ . 

۳ - معدل الفائدة المركبة على مبالغ الدفعة الأولى (۱۰۰۰ جنیه) 9۵۱۰ 
سنویاء وعلی مبالغ الدفعة الثانية (۲۰۰۰ جنیه) 9۵۱۱ سنویاء وعطی 
مبالغ الدفعة RIAN‏ (۳۰۰۰ جنیه) 96۱۲ سنویاً . 

الحل 

: معدل الفائدة المركبة ۱۰/ سنوياً‎ -١ 

o‏ له له 


۰ عادية ۰ عادية ۰ عادية 
جملة ماله فى البنك فى نهاية ٠١‏ سنة 


5 
° 
7 ۳۰۰۰ + ۱ rN 


x Ye + ار‎ + °) m= × Vina = 
۰ 


° 
۱- (1,۰ 
+ ۲)۱,۱۰( ( d ۱ ۶۱ ۰۰ 
تله‎ 
° ° 
١ ۰ ١ ۰ 
SS Xone + ۹0۱,۱۰ ( E OE. Xona 
تله تله‎ 


X Yona + ۲, ۳ x 1,۱ x ona = 


۸ < ۲ ,۱ + +۳۰ × ۵۱ ۱۰رد 


-1؟”” = 


۱۸۳۱۵۳ + ۱۹4,۸۵ + ۱۵۸۳۵, = 


۱ جنیه 
حل آخر : 

يمكن اعتبار أن مبلغ ۱۰۰۰ مستمر الدفع لمدة ۱۵ سنة » ثم مبلغ 
۰ لمدة ۱۰ سنوات ثم مبلغ ۱۰۰۰ جنیه لمدة © سنوات طالما أن معدل 
الفائدة ثابت طو ال المدة . 


زع زع زع 
۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۷-۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ل 
۱ ۱ ۱ ۱ ۷-۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ 
Nan ١ ١‏ ۱ ۱ 


الجملة Jere‏ × ح 


nfo le | نوسن‎ ee nefe 


° 1۰ Yo 
۱- ۰ ١١ )۱,۱۰( ۱- ۰ 
۱ ۱ .وا و‎ ar 
5 ۰ ۰ ۰ ۰ 


۰ 5 0 


1 


TI XV ۱۵۹۳۷۲۵ X ۱۰۰۱ ۳۱۱۷۷۲۸۲ ۵ 


1۱ ۰۵,۱ + ۱۵۹۹۳۷, EVO +4 ۲ 


۱ جنیه 


۲ - معدل الفائدة 90٠١‏ خلال الخمس سنوات الأولی ثم %١١‏ خلال الخمس 
سنوات التالية ثم 960۱۲ خلال الخمس سنوات الأخيرة : 


%1۲ %11 %1۰ 
o o ۵ 
عادية‎ ۳۰ ae عادية‎ Yo ae عادية‎ ١ ae 


= 


الجملة فى نهاية ١١‏ سنة 


۹)۰,۱۲+۱( °), ES) ۲ 


jo 


° 
x Penn + )۰,۱۲+۱( “ااه ل‎ oo» + 
A) 


/۲ e. 


۰ 
° 
5 ۱- ۹)۱,۱۱( 5 5 1١ )۱,۱۰( 
)۱,۱۲( ۲.۰. )۱,۱۲( )۱,۱۱(--- « ۱. 
a) تله‎ 
١”), 
رخ‎ ۳۰ ۰۰ + 
۱۲ 


۲۰۰ + ۱,۷۲۲ ۳۲ x ۱۱۱۸۵۰۱۵۸ ۱۱ X Nees 
(۳۵۲۸۷ x Pon ل‎ ۱۱۷۱۲۳۶۲ x (۱۲۲۷۸۸۱۸ X 
۱۹۰۵۸,۵ ۱ +؟١9هارا"+ل‎ ۱۸۱۳۰ = 
جنیه‎ ٥٩۱۳۹,٥۷۱ = 
على مبالغ الدفعة‎ %١١ ۰ معدل الفائدة 70۱۰ على مبالغ الدفعة الاولی‎ - ۳ 
: على مبالغ الدفعة الثالثة‎ %١١ » الثانية‎ 
زع‎ ° o 


۰ عادية %1۰ ۰ عادية %1۱1 ۰ عادية %1۲ 


الجملة فى نهاية ٠١‏ سنة 


۲ + ۲)۰,۱۰4+۱( wm X ی‎ = 


00 
° 
ma > ۳۰۰۰ + ).,۱۱ + ۱( ۸۳۰ 


U 

۱- °),۱۱( 0 ٠١١ )۱,۱۰( 

(9,99) ۲ (NN) ل‎ Vee 
,و‎ ٠ 


+ و و و۳ X‏ الل -۱ 
۲ 
م 


Yoana + ۲,۵۹ ۳۷ ۶ ۲ x 1,۱ x ona = 


"۳۵۲۸۷ x ۳۰۰۰ ۲ ۱۱۸۵۱ 6 ۷۱۸ 


x 


۱۵۸۲۵۵ + ۲۰۹۸۸۱ + ؤهرزه. ۱۹ 


۲ جنیه 
مفسال (ع) : آودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنيه أول US‏ سنة وفی نهاية 
مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة 96۱۳ 


نكري يلعف ۲۳ جنيه احسب عدد المبالغ 4c. gall‏ ) مدة 


الدفعات). 
الحل 
جملة ما له ذ الينك = ع١ x‏ & 
و ن ۸۱۳ 
y= 2)۱,۱۳(‏ 
X ۱۰۰۰ = ۳‏ حب كارا 


4 
۲ × “له ۱ 
= (۱,۱۳)* ۱۰ 
۰ ۱,۱۳ 
۵ = (۵)۱,۱۳ -۱ 
)1,14 ع ۲۱۳۵۹۲۹۰۵ بأخذ لوغاریتم الطرفین 


ن لو ۱,۱۳ = لو ۲,۳۹۲۲۰۵ 


لو ۲,۳۵۹۲۲۰۵ ۹ ۰,۳ 
لو ۱,۱۳ ۸ rps OF‏ 
ن = ۷ 
Q‏ المعدل سنوی 


... ن = ۷ سنوات أى أن عدد المبالغ المودعة = ۷ مبالغ 


= 











مشال (۵) : آودع شخص فى بنك مبلغ ۲۰۰۰ جنيه آخر كل سنة ولمدة ۱۰ 
سنوات » وفى نهاية المدة وجد أن جملة ماله فى البنك بلغت 
۷ جنيه إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 
الحل 


جملة الدفعات العادية = مبلغ الدفعة ×> 2ت 


Î ù 


aX Yuu = ۳ ۰2 ۱ 
7/61۱. > : 
Ve AVY دن مدای‎ 
° د‎ = a 
۲ 50 Ze) ۰ 
۱۰ 
۱- (E41) 
۱۷,۵۸۷۲۵- TT 
id 


وباتباع أسلوب التجربة والخطأ يتم التعويض فى الطرف الأيمن بقيم 
ع المختلفة حتى تصل إلى القيمة الموجودة فى الطرف الأيسرء وباجراء ذلك 
تبين أن ع = %1۲ 


-. معدل الفائدة yall‏ 4 المستخدم 9۵۱۲ سنویاً 


مشال (1) : أودع شخص فى بنك مبلغا ما آخر كل سنة وفی نهاية ٠١‏ سنة 
وجد أن جملة alls‏ فى ALM‏ وبمعدل فائدة AUS yo‏ 90۱۲ سنوی بلغست 
۲ جنیه احسب مبلغ الدفعة . 
الل 
جملة الدفعات العادية = مبلغ الدفعة wm X‏ 
nfo‏ 


- ۳۲ ۵۰ 


۷۲ - مبلغ الدفعة x‏ ده 


INS | ۵ 
ened COR) 
= x مبلغ الدفعة‎ = ۲ 
و‎ 
۳۷,۲۷۹۷۱۰ × مبلغ الدفعة‎ == ۲ 
۲" ۲ 57 
arin Nae = = 424 | a ae 
=? ۳-۱۸ ۵ ميلع‎ 


- ۳ - 








نماریسن 
آودع شخص فى بنك مبلغ ۳۰۰۰ جنیه سنوياً ولمدة ۱۰ سنوات 
إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان البنك يحسب 
الفوائد المركبة بمعدل 904 سنوياً وذلك فى الحالتين : 
أ - الإيداع آخر كل سنة ب - الإيداع أول كل سنة 
أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۵۰۰ جنيه كل ستة شهور ولمدة ه 
سنوات ونصف » إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان 
البنك يحسب الفوائد المركبة بمعدل نصف سنوی %٦‏ وذلك فى 
الحالتين : 
أ - الإيداع آخر كل " شهور ب - الإيداع أول کل ٦‏ شهور 
آودع شخص فى بنك مبلغ ۲۵۰۰ جنيه كل أربعة شهور ولمدة ه 
سنوات و8 شهور إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان 
انك پحسب gill‏ ائد LS yall‏ بمعدل 96۱۵ ثريا والفائدة تضاف ۳ 
مرات فى السنة وذلك في الحالتین ؛ 
أ - clay‏ آخر کل ٤‏ شهور ب - الایداع آول کل ٤‏ شهور 
آودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰ جنیه آخر کل ثلائة شهور ولمدة 
4 سنوات و هرر ۰ (حسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة لذا 
گان الاک يضعب ge a ee‏ 
أ - بمعدل فائدة AS po‏ ربع سنوی 9۵۵ 
ب - بمعدل فائدة فركية 9015 سنویا والفائدة تضاف ۶ مرات ى 

السنة . 

ج - بمعدل فائدة AS yo‏ 96۱۷ سنوياً . 


2-۳۲۷۰ 


- 0 


أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰ جنيه أول كل سنة ولمدة »5 

سنوات ثم أودع ضعف هذا المبلغ لمدة 7 سنوات آخری » إحسب 

جملة ما له فى البنك فى نهاية ٠١‏ سنة وذلك فى الحالات التالية : 

1 . - .مكل القاقدة المرقية ee GAY‏ 

ب - معدل الفائدة المركبة خلال الثماني سنوات الأولى 90١١‏ ثم 
أصبح 9۵۱۳ بعد ذلك . 

ج - معدل الفائدة AS pall‏ على مبالغ الدفعة الأولى %١١‏ سنويا 
وعلی الدفعة الثانية 96۱۳ سنویاً . 

آودع شخص فى بنك مبلغ ۰ جنيه آخر کل سنة ولمدة معينة 

وجد فى نهایتها أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة %۹ 

سنوياً بلغ ۱۸۶۰۰,۸۷ جنیه » إحسب عدد مبالغ الدفعة ((حسب مدة 

الدفعات ). 

آودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰۰ جنيه آول کل " شهور وفی نهاية 

مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة 96۱۲ 

سنوياً تضاف الفائدة بمقتضاه مرتين فى السنة قد بلغ ٠١۸٦۹,۹٤١‏ 

جنيه » إحسب عدد مبالغ الدفعة ومدة الدفعات . 

أودع شخص فى بنك مبلغ ۲۵۰۰ جنيه أول كل سنة ولمدة ۷ 

سنوات وجد فى نهايتها أن جملة ماله فى البنك قد بلغ ۲۰۹۱,۵۷ 

جنيه » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٩۰۰‏ آخر كل ۳ شهور من شهور عامى 

١115 ۰ 65‏ فإذا علمت أن جملة ما له فى البنك فى نهاية عام 

57 قد بلغ 472٠١‏ جنيه» إحسب معدل الفائدة المركبة الحقيقى 

السنوى . 


- ۳۲۸۰ 


الفصل الخامس 
القيمة الحالية للدفعات 


السنوية المتساوية 





الفصل الخامس 
القيمة الحالية للدفعات السنوية المتساوية 
أولا : القيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) : 
-١‏ الدفعات العاجلة : 


۱ : الدفعات العادية : 





يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) العاجلة العادية والتى مبلغها 
السنوى ١‏ جنيه بالرمز po‏ 
1 7 ۳ 3 
و = )\+ + )\+ + )\+ + ۰ + )1+ 
37 (۱+ع) (۱+ع) (۱+ع) (۱+ع) 


١ 5‏ 2 5 
= مجموع م.ه . حدها = (۱+ع) وأساسها = (۱+ع) وعدد حدودها < ن 


4 - الأساس عدد الحدود 
= الحد الأول * سس 
١‏ -الأساس 


AGEN Gay ے‎ 


۱ (۱+ع)" 


ت)ع+1(-١‎ ١ 
(ety) =) * (ets) 7 


۰ ۰۱ (۱+ع) ت 
| ۱+ع۱۰ 


۴ پیت oa‏ 
ع 


2 ۳۳۱۰ 


وه neo‏ نحصل عليها باستخدام الآلة الحاسبة فالقيمة 
که = 
۳۰ 


"(4(۱ 


۹ 
بادخال القيمة ٩‏ ثم أو| ۸ أحسب نوع الآلة ثم ۲۰۰ ثم - ثم 


٩۱۲۸۰۶۲ < ثم‎ ۰,۰۹ + a+ | 


۱ القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 

من الطبیعی أن يتم حساب القيمة الحالية للدفعات العادية قبل فترة 
زمنية كاملة من استحقاق أول مبالغها بمعنی أن یکون بين تاريخ حساب 
القيمة الحالية وتاریخ استحقاق أول مبالغ الدفعة فترة ALAS‏ ( أى سنة فى 
الدفعات السنوية » 5" شهور فى الدفعات النصف Ay gis‏ » ۳ شهور لدفعات 


ولکن ما هو التصرف أ كان المطلوب حاب القيمة الحالية للدفعات 


العادية فى وقت یکون استحقاق أول مبالغ الدفعة بعد فترة تقل عن زمن 
الدفعة الواحدة » أى بعد التاریخ الأصلى لحساب القيمة الحالية كما یتضح من 
الشکل التالي : 


الوقت الأصلى re‏ 





والوقت المطلوب فيه حساب القيمة الحالية للدفعات العادية يقع بعد 
الوقف امش ees‏ بقع as‏ دوه (i)‏ لرا . 


2 ۳۳۷۲ 


وإذا تخيلنا أننا سنحسب القيمة الحالية فى الوقت الأصلى للحساب فإننا 
ears‏ ای i‏ المطلوب. 


ويتم حساب جملة ما تكون بطريقتين : 
أ — الطريقة العلمية : 
وهى تعتمد على حساب جملة المتكون باستخدام قانون الفائدة المركبة 


۰ القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 





ب - الطريقة العملية : 
وهى تعتمد على حساب جملة المتكون باستخدام قانون الفائدة البسيطة 
القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


ت 
3 


EF 


۱ ( ta” ۲ ep 





حيث ت المدة المنتهية من زمن الدفعة الأولى ( الفرق بين التاريخ الأصلى 
للحساب والتاريخ المطلوب ) 
ز زمن الدفعة الواحدة وهی = ۱۲ للدفعات السنوية » = ٦‏ للدفعات 
النصف سنوية ... وهكذا 


2-۳۳۳۰ 


وسوف نتبع الطريقة العملية فى حلول التمارين بصفة أساسية 


۱ الدفعات الفورية : 





يرمز للقيمة الحالية للدفعات السنوية المؤقتة (ن) العاجلة الفورية 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز 2 
[ع/ 
۰ ۱۰ ۳ ۳ -(ن -۱) 
u. + +\) + ١ ۱( +۱ =‏ + )1+ 
nfo‏ + (۱+ع)" + (۱+ع) (۱+ع) (۱+ع) 
= مجموع م.ه حدها الأول = ۱ وأساسها = (۱+ع)" وعدد حدودهان 


۱ - (۱+ع) ت 
١‏ عا Vee‏ 


١“‏ [۱+ع) 


۱ - (۱+ع) ت 
3 
e+)‏ 


۱ - (۱+ع) ت 
ا (۱+ع) 


(e+) ۲ 


“e 


ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 
ع = ۳ .۲ ۳ -(ن -۱) 
(Ets) + (Ets) +  )ع+۱( + ١ “AT‏ + ,۰ + (۱+ع) 


= ۱ + القيمة الحالية لدفعة عادية عدد حدودها ن - ١‏ 


آن Ze]‏ ن -۱ |76 





أى أن : 





١ + . ع ع‎ j 
ANS. / و‎ 


مثال (۱) :عمارة سكنية تعطى إيراداً سنوياً قدره ۱۰۰۰۰ جنيه قدر الخبراء 
أن عمرها الافتراضى ٠١‏ سنة احسب ثمن شراء هذه العمارة إذا رغب 
المشترى فى استثمار أمواله بمعدل فائدة مركبة %۸ سنويا وذلك فى 
الحالات التالية: 
1 ب AT‏ آخر. کل اس , 
۲ - الإيراد آول كل سنة . 


۳ - الشراء تم قبل استحقاق أول إيراد بثلاثة شهور . 


- ۳۳۵۰ 


الحل 
١‏ -الإيراه آخر كل سنة : دفعة عادية : 
ثمن شراء العمارة = | نوی «ع 
ثمن شراء العمارة = الإيراد السنوى × 25 


= ۰ و و و & 
ابر 
۲۰۸ 
apt‏ 


X Veer = 


٩,۸۱۸۱۷ X Neen =‏ 
VAVAN, EV =‏ جنيه 
۲- الإيراد أول كل سنة : دفعة فورية : 


ثمن شراء العمارة - ona‏ مدای 


ZAR 


Ty Ayes 
\ ۰۸ -د‎ X Jee 
)۱,.۸( مس‎ 


۱۰۱۰۱۳۵۹۹۹ x Vener = 
جنیه‎ ۱۰۱۰۳۹۱/۹۹ = 

۳- الشراء نم قبل استحقاق أول ایراد بثلائة شهور : 

معنی ذلك أن الایراد Sha‏ دفعة عادية ولکن متأخرة الحساب ٩‏ شهور 


الوقت الأصلى 
ت = ٩‏ ۳ 
وقت الحساب 
أول إيراد 


من شر اء العمارة = الابراد السد “داع 
تمن شر رة = الإيراد السنوى efa‏ 


u." f 


2 ۳۳۲۰ 








57 A ) X یدیا‎ = 
(1,۰۸) -1 
١ 5 X ۱۰۰ = 
ا‎ 
Ve,EeVIPVX موه‎ = 


= ۱۰۰۷۲۳۲۰ جنيه 


۲ - الدفعات المؤجلة (ه) : 


۲ :الدفعات العادية : 





يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) العادية والتى 
۰ | ۰ ۱ ۰ ۰ 
مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه / A”‏ 


هف / 07 = (۱+ع) tar‏ )+( وچع) ۰ are HFA) (spy Ht)‏ +(۱+ع) - )+ ن( 
1 
= مجموع م. ه حدها الأول = (۱+ع) ۲۳۳ وأساسهات (١+ع)'‏ وعدد 
حدودهات ن 
5 (ره+۱) ۱ (۱+ع) ‏ 
= (۱+ع) (eH)‏ 


(et) (E+) | 
“(E+') ۱ (e+) ~ 


۱ - (۱+ع)ت 03 
KE‏ (۱+ع) 


2 ۳۳۷۰ 








ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 


حيث إن : 


ag‏ |“ 5 (۱+ع) لما( بع) )>44 ) ۱+ع) لمكا .يلل و ء) تا ن( 

11 
بإضافة المقادير (۱+ع) ۱۳+(۱+ع) ۲۲+(۱+ع) (ety tert‏ ثم طرحها مرة 
أخرى 


(VFA) (ety (۰+۳ ۲۰+(۱+ع)‎ (ety +" اجع)‎ (>, t/a 


۵ ع/ 


+ ربع (HAD (cy) + (FAD‏ +...... + )644( (ه+ ن) 


- [(۱+ع) ۱۰+(۱+ع) (pty yeh‏ ++( ربع ه] 


- ۳۳۸۰ 





= متوالية هندسية حدها الأول -(۱+ع) ۱۳ وأساسها = (۱+ع) ۱۳ 
وعدد حدودها = ه + ن - [ متوالية هندسية حدها الأول<(۱+ع) ۲ 


وأساسها د( ا+ع) ۱ ] وعدد حدودها = ه 


شب 


٠ hig + ۱(۰ ۱‏ (۱+ ع) 
(۱ + ع) “(e4))-‏ 3 


وت ren)‏ (۱+ع)۳ 


(E+!) - 7 تشد مات‎ a 
2 3 1 


Ja” ` oR = 


و | 


& = s&s = 
4 Ae ۳۰ 


| ل (e) een‏ 
4 , 9 , 
وقت الحساب 





۲ الدفعات الفورية: 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (a)‏ الفورية 
الك Les‏ السذ ١‏ حنيه بال مز ه ot‏ 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز a‏ 


(E+) )+ ma (E+) ) =‏ -(م+ +( ۱+ع) سل" (E+) )+ paces‏ -(ه+ن) 


ه اع 
11 


2-۳۳۹۰ 








= مجموع م.ه ‏ حدها الثول = tyutuly (E+)‏ < (۱+ع) 


وعدد حدودها = ه + ن 


بب. ۱ (۱+ع)ت 


x‏ )+ع( م 


1 = (۱+ع) ت 
١‏ 

et) 

ere a‏ وی 


٠١ ۱ 
et 





“(e+ \)-1 


= 3 (۱+ع) )+ع( 


۱ - (۱+ع) ت 


a‏ ال ۳ (۱+ع)(۱+ع) 





(edb i) x A= A 





وكذلك فان ه /2 


ن ]76 ere”‏ نوت ات لا 


أى أن ٤ |٥‏ ۹ (۱ لويم 


x ۳3 
اله‎ A 


oj EE 


ذلك فا“ ت -(ه - ۱( 
وكذلك فان ه / عت x wpa”‏ (۱+ ع) 


آی آن 


“(۹ +)) x AT = A 


)۲۰ 
= 1 = 
ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 
حيث أن : 
ھا (۱+ع) ب (ce)‏ ۳+( )2( لم ...+ع امان 
وبإضافة المقادير ١‏ + (۱+ع)۱۳+(۱+ع)۲۰+(۱+ع) "ل+:...+( ربع a (Ab‏ 
طرحها مرة أخرى 
ه o‏ =+ )544( ۱۰+ (۱+ع) (e+)‏ ۳۰+ و (۱+ع) له -\( + 
(e+)) + (¢41)‏ (ه+۱)+ (۱+ع) (ھ+۲)+ ا 
+ (۱بع)اهبن) 1 +١‏ (۱+ع) ۱۰+ (وبع) ۲۰+ enna‏ 


*(1+ع) -)— 7 ۱( [ 


- ۳۱۰ 








عمجموع م.ه حدها الأول = ۱ وأساسها = (۱+ع)۱ وعدد حدودها = ه + ن 


) -( مجموع م.ه حدها الأول- ۱ وأساسها = (۱+ع) ۲ وعدد حدودها = هم 





 )ع+۱(‎ ۱ (+ (5-44) - ۱ 5 

a (a) Sk >15 اربع"‎ = 

“(e+)) - ۱ ت‎ (aa) ۰ 

۱ ۰ ۱ 1 ۱ - +۱ 1 
Et) et 

۱ - (۱+ع) اه +ن) ۱ - (۱+ع) - هب 

د(  . (e+)‏ _(«2ع) 

id id 





),.۰( ۳۹۹ en ۰۹۱ 1 


ape 4‏ ۰ ره 


وكذلك فان ه | 


لع > همع ۱ ۰۱6۲ ,۱۱ ع) 


1,۰۹ × 1,۰۹ × 


أى أن ۴ ۰ ۸۹۲۳۵ A‏ 


وكذلك فإن ه / 2 


E ae‏ هبن-1۱۲ع1 به هااء/ 


“e 








35 st = ۵ 
At ۹۲ ۹۰ 


3 ۲۶ 
)۱,۰۹( ۱ .. 
ope 4 ope 4 


أى أن 


مثال (؟) : عمارة تحت الانشاء» الذى يستغرق ۳ سنوات » يقدر الخبراء أن 
عمرها SAV)‏ اض بعد الانتهاء من عة البتاه ۲۵ سنة تعطی خلالها 
از ادا سنوی WY wwe Sal‏ چیه cael‏ شن راف هدن امار انا 
أزك ن مسك اه که 6 ستو را 
فى الحالتین : 
٩‏ ایرد آخر كل Asa‏ 
۲ - الایراد ول کل سنة 
الصل 


۱- الایراد آخر کل سنة : دفعة عادية : 
فترة الانشاء تمثل فترة تأجیل ه = العمر الافتراضی هو مدة الدفعات ن = ۲۵ 


ثمن شراء العمارة= الایراد السنوی × ه /ع 


eo 


=x on = 


5 بت‎ × 3E 


۳ ىو‎ eee = 
CGM ire 0 
You 
۱ ۱,۱۱( ۰۱ 
۳ )۱,۱۱( SES ove 
7 


۱,۱ ۰ 6 x 1 


= 4,86 759 جنيه 


“e 








حل آخر : 
ene‏ 1 هام Via‏ 


ىو تا کڪ ( 
AY) ۰. 2.۸‏ 

۳ ۱۱۱۰۰۱ ۲۱۸ 
۱,۱۱ ۱,۱۱ 


( ۰ 


۰ لا[ 


)۲,۶۳۷۱۵ = ۸۱۰۰۱۱۱۲۲ ( ۰ 


50 6 6 بر 
= ۷۳۸۹۶۸۸ جنیه 
۲ - الایراد Jol‏ كل سنة : دفعة فورية : 


ثمن شراء العمارة = ۱۲۰۰۰ × ها 


نأ 


و برعا 


ES 3۳7 


Ex eG = 


Ne 


۱- نا 
١ر‏ 


Va +۱( x 


(4,99) (9,99) XI = 


٩۸۳۵۲۷ ۱۲۰۰۰ = 


۲۸ جنیه 
حل آخر : بمکن اعتبار الإيراد آخر كل سنة ومؤجل سنتان فقط 
ثمن شراء العمارة < ۱۲۰۰۰ × عى x‏ )1+ ۳:۱۱ 


A) [re 


- ۲۷۶ ۰ 








1 5 
)۱,۱۱( (ON) ۰ 


۱,۱ 
۳ ۹۷۰۵ x ۰ 


۸ جنیه 


ثانياً : القيمة الحالية للدفعات الدائمة (co)‏ : 


۱- الدفعات العاحلة : 0 
۱ ۱ ۱ ۱ 
۱ : الدفعات العادية : 
يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة (co)‏ العاجلة العادية والتی مبلغها 
السنوى ١‏ جنيه بالرمز ite‏ 
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Heo‏ > (۱+ع) ۱۰+(۱+ع) ۲+(۱+ع) ۳+ الزن 


= جملة متوالية هندسية لا نهائية حدها الأول = (۱+ع)۱ وأساسها = (۱+ع) ۲ 
الحد الأول 
١‏ -الأساس 
(۱ + ¢(“ 
١‏ -(۱+ع) ۲ 


۱ 
(۱+ع) 

۲ ۱۰ ع‎ 0 
e+! 








- ۳) ۵۰ 





۱ القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


وهی الدفعات العادية التی كرون مطلوباً حساب القيمة الحالية لها فی 
وقت يقع قبل استحقاق أول مبالغها بفقرة (ت) تقل عن زمن الدفعة 
الواحدة (ز) 
الحالية للدفعات المؤقتة (ن) فان _ 
حساب القيمة الحالية المتأخرة للدفعات 
العاجلة العادية يتم بطريقتين : أول مبالغ الدفعة 





أ- الطريقة العلمية : 
القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


ت 


ENE Ag +۱) 


5 ت‎ 
 - 
helo ز‎ em 


ب - الطريقة العملية : 





القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 
(١1+ع*‏ ¬( 
ر 


ت 
و ا کج 6 





- Yet. 


۱ : الدفعات الفورية | 0 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة (co)‏ العاجلة الفورية والتى 
مبلغها السنوی ١‏ جنيه بالرمز ير 
مه ]78 


ق ۱ + (۱+ع) ۲۰+(۱+ع) ۲۰+(۱+ع) ۳۰+ E ss‏ 
= جملة متوالية هندسية لا نهائية حدها الأول = (١+ع)‏ ' وأساسها = (۱+ع) ۱ 
١‏ 








۱ (۱+ع)‎ ١ 
08 ١000 
\ المع‎ | ١ 0 
e+) المع‎ 
المع‎ ١ 
ا‎ 
e+) 
١ 
۶ yl د‎ 
ع ع‎ 


2 We 





- ۳۶۷۰ 


مثال (۱) : قطعة أرض زراعية إيرادها السنوى ٠٠٠١‏ جنيه » احسب تمن 
شراء هذه الأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 
۵ سنوياً وذلك فى الحالات التالية : 
١‏ - الإيراد آخر كل سنة . 
۲ - الإيراد أول كل سنة 
۳ - أول إيراد يستحق بعد 5 شهور من تاريخ الشراء . 
الصل 
الأرض الزراعية ایرادها عبارة عن dads‏ دائمة 
ثمن الشراء يمثل القيمة الحالية للایرادات السنوية 
۱- الایراد آخر کل سنة : Gade‏ عادية : 
ثمن شراء الارض = الإيراد السنوى tla‏ 
١‏ 


XO =‏ حا 


ع 


١ 
Asin ٠۰ = X ۵ ۰۱ ۰ ۰ = 
7 ۰,۳ 





۲- الایراد أول کل سنة : Gade‏ فورية: 


ثمن شراء الأرض = الإيراد السنوى tla‏ 


١ 
(١ نه تكن‎ 


١ 


KE )x Over = 





(\+ 


Apia ۰ ع‎ 8 2 Osis = 


- ۳۶۸۰ 


۳ - أول إيراد يستحق بعد ه شهور من تاريخ الشراء : 
معنى ذلك أن الإيراد يمثل dads‏ عادية ولكن متأخر حسابها لمدة ۷ شهور 


ثمن شراء الأرض = الإيراد السنوى × ]عر ر 


) 2 (۱+ع‎ apo ۰۰۰۰ = 


١‏ ت 

— x + ۱ X— X ۵۰ و‎ 
] لضع 5د‎ 2 
ت‎ ١ 


(FE dee 


\ 


) ovens 





۷ 
ov TT 


+A) Over =‏ ۵۸ ) 
X=‏ ,= 4556.6 جنيه 
۲- الدفعات المؤجلة (ه) : 
VY‏ الدفعات العادية : وقت الاب هل 
“TTT‏ 
\ \ \ 
يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة )00( المؤجلة (ه) العادية والتى 
مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه /ع 
لرمز nes‏ 


ها وار = (۱+ع) -(ه+۱) +(۱+ع) -(ه+۲) +(۱+ع) سيا" ۳ 


= مجموع متوالية هندسية لانهائية حدها الأول = (۱+ع) OFF‏ 


وأساسها = (۱+ع) ۳ 


2-۳۹۰ 


۳ -(هد۱) (۱بع)‎ (e+) 
حل« (۱+ع) هس‎ 5 
۱ ۲ (۱+ع)‎ ۰-۱ 





الدع 


(«بع) "۲ 


(۱+ع) هب 
et‏ ۱۰ 


Et) 





(E+) 
= ج تست سس (۱+ع)‎ 





et) 


(۱+ع) 


(E+)‏ (۱«بع) هب 


۱ 
=—— (۱+ع) = 


MEN سیر‎ AS 5 Set 





ویمکن أيضا يجا علاقة آخری للحصول علی قیمة سب پرر كما پل : 
حيث إن : 
ها He‏ = (۱+ع) -(هب +4)۱ (۱+ع) -(ه +¥(4 (e+)‏ -(ه +۳).د OO: naan‏ 


[= 


تام ۵ ۳ 


وبإضافة المقادير (۱+ع) + (۱+ع) "'+(1+ع) + ....+ (eH)‏ طرحها 
مرة أخرى 


= (۱+ع) "+ (۱+ع) (e+) + (e+) +... (e+1)+"‏ ال 
+ (۱+ع) HOFF‏ (ہ+ع) که + - (ety) + (BEND‏ 
(g1) +‏ +...... + (۱+ع) *- ] 

= مجموع م.ه لانهائية حدها الأول=(١+ع)‏ ۲ وأساسها = (۱+ع) ١"‏ 


)+( مجموع aap‏ حدها الأول = (۱+ع) ‏ وأساسها = (۱+ع) ۳ 


وعدد حدودها = — 





—- (E+) - \ ۲ ۳ 55 ۳ (۱بع)‎ 
(eth) . (eth). ۱ 
= 1١ 
۱-(۱+ع)‎ 5 )ع+١(‎ _ 
Ey UP > برع‎ - 
الدع‎ Pr) 

[let Met). (e+) 
سح‎ X (۱+ع) - (۱+ع)‎ 1 = 


ع 





۸۲۰ ۵ Tee“! | 


= ۳ ۵۱۰ 


وهذه العلاقة تقوم على أساس افتراض أن مبالغ الدفعة تستحق أیضا 
أثناء فترة التأجيل ثم طرح قيمة هذه المبالغ مرة أخرى 


وحيث أن : ه + مه = co‏ 





فان 1 ۳ 1۳ ۳۹ 16 


۲ الدفعات الفوریه : وقت الحساب هب 


“TT 0 > 


۱ ۱ ۱ ۱ 
يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة )00( (La) Ala gall‏ الفورية 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز em‏ 
95 فت -(ه )١+‏ -(ه +( 
هماع = )\+ +)\+ + )\+ + CO vanes‏ 
E‏ (۱+ع) 
= مجموع متوالية هندسية لانهائية حدها الأول = (١+ع) ‏ وأساسها 
(g4\) =‏ 
(E41)‏ ^ 
(gti) ۱‏ 
(E41)‏ ^ 
كك 


١ 
اع‎ 


(+ع) ^ 
۱ ع ۱۰ 
Et)‏ 


= Voy. 


اع 
)+ 
eH =‏ 


^ (e+) (+ = 


E ee 





ويمكن أن تكون العلا قة كما يلى : 


(+ع) ^ 
حیت أن o/s‏ = سس 
۳ ۰ ۱(۰۱بع) ۲ 
١‏ 
(۱+ع) 
x =‏ (وبع)- اه -( 
١‏ 
كت 
et‏ 
١‏ 
(۱+ع) 
= »× (بع)- اه ۱ 
١١ et)‏ 
et‏ 
١‏ 
(۱+ع) 
= × (بع)- اه -( 
ب 
et‏ 


= Foy. 


(e+)‏ (۱+ع) 
x =‏ (۱+ع)- اه -\( 
ع 


١ 





(\- اه‎ (e+) 
ع‎ 


ه -۱) 


Met ye" Ale ھا‎ 





فمثلاً مه ê‏ >( لجع 


ویمکن dod Lal‏ علقة US eal‏ يل + 
حيث إن : 
ھا = (۱+ع) *- + زجوم (ه!۱) پ ويم FF‏ 50 
وبإضافة المقادير ۱ + (۱+ع) ۲ + (۱+ع) ۲ + (eth)‏ "+ ....+ روبع AV‏ 
ثم طرحها مرة آخری 
هاي ۱۶+(۱+ع) + (۱+ع)۳ + (۱+ع) ۳ + ...+ (cay)‏ (ه ۱ 


tj 
اه لب ,رمه‎ ety (+ OFF} (۱+ع) مسررريع)‎ + 


(E41) 1 -‏ + (۱+ع) + (e+) tect (e+)‏ له ذا 
= مجموع م.ه لا نهائية حدها الأول = ١‏ وأساسها = (١+ع) ١‏ 
)-( مجموع م.ه حدها الأول = ١‏ وأساسها= (E41)‏ وعدد حدودها = ه 


ee‏ ر ۱ (۱+بع) اش 
(eH)‏ ۰-۱ (۱+ع) ۲ 


موه" = 





١ ١ 
١ ١ 
+ع +ع‎ 
-(۱بع) اه‎ ۱ ۱ 
۱- الع ۱ ۱+ ع‎ | 
+ع +ع‎ 
mam (an) - ۱ +ع‎ 
للد (۱+ع)‎ = 
ع‎ 
mam (an) - ۱ ١ 


I= ° a a Iz ۵۳ ۶‏ م۵ م]* 





we 5 ۰‏ = = -۳ - - 
وإذا اکتفینا بإضافة المقادیر (۱+ع) +(۱+ع) (GENET‏ "برد (وبع) "(ه ۱) 


ثم طرحها مرة أخرى 
نصل الى أن : 


5 = a ie 


ale "fe Tea! فمثلاً‎ 


= Foo. 


مثال (۲): قطعة أرض تحتاج إلى عمليات استصلاح لمدة 5 سنوات تصلح 
بعدها للزراعة ويتوقع أن تعطى إيراداً سنوياً قدره ٠٠٠١‏ جنيه احسب 
ثمن شراء هذه الأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 
Ly gis ٠۰‏ وذلك فى الحالئین : 
١‏ -الإيراد آخر كل سنة . 
۲ -الإيراد أول كل سنة . 
الصل 
فترة استصلاح الأرض لا بستحق خلالها إيراد وبالتالی تعتبر فترة تأجیل ه = ه 
١‏ -الإيراد آخر کل سنة : دنحات عادية : 
ثمن شراء الأرض = الایراد السنوى × ام 
(e+) x a * oan =‏ 


١ 


مج ۱۱۱ 


۱ 


A ee = 





(4,04) x 


XIR KX Gono =‏ ۱ ۷ ۷ مص,۰* 


۵۶ جنیه 


كه" = 


۲ - الإيراد Joi‏ كل سنة : دفعات فورية : 


ثمن شراء الأرض = ۰۰۰ × ه 2 


ltl 
^ (E+) x ۸ 


= موی X‏ که 


۱ 
(a debi) x ۱ + ran ook = 


١ 
زكرم‎ ۰ )۱+ OT) tee = 


= مومع ۱۱ ۶« ۲۱ ,۰,7 


۲ جنیه 


= YovV-= 


ماریسن 

۱ -تعرض إحدى شرکات المقاولات شققا للتمليك بالتق سیط على ۱۰ 
سنوات القسط السنوي ۱۰۰۰۰ جنیه فإذا علمت أن معدل الفائدة 
المركبة السائد في السوق ۰96۱۲ احسب الثمن النقدي لشراء الشقة في 
الحالات التالية: 

: آول قسط يستحق بعد سنة من التعاقد . 

: أول قسط يستحق عند التعاقد مباشرة . 

- هناك فترة سماح سنتين يدفع القسط بعدها آخر كل سنة . 

آول قسط يستحق بعد O‏ سنوات من التعاقد . 


۲ -عمارة تعطي إيراداً سنوياً قدرة ۲۰۰۰۰ جنيه يستحق آخر كل سنةه 
قدر الخبراء عمرها الافتراضى ۲۵ سنة » حيث تقدر قيمة الأرض 
والأنقاض بمبلغ مليون جنيه فإذا علمت أن العمارة تحتاج إلى صيانة 
دورية أول كل سنة بمبلغ ٩۰۰۰‏ جنيه LS‏ تحتاج إلى ترميمات سنوية 
بعد ه سنوات من الآن قدرها ۲۰۰۰ جنیه» احسب تمن شراء هذه 
العمارة لذأ كان معدل الفاندة المركبة 9617 Aggies‏ 

۳ -سيارة ثمنها ۱۲۰۰۰۰ جنيه نقدا » أراد شخص شراؤها بالتقسيط على 
۰ سنوات إحسب قيمة القسط السنوى إذا علمت أن معدل الفائدة 
المركبة المستخدم %٠١‏ سنوياً » وذلك في الحالات التالية : 

: أول قسط يستحق عند الشراء . 
- أول قسط يستحق بعد ۳سنوات من تاريخ الشراء على أن يتم 


دفع ۰ جنيه مقدم شراء . 


= YOA= 


- الأقساط تستحق في أول أكتوبر من كل عام والشراء تم في 
آخر مايو . 

٤‏ -اشترى شخص شقة تمليك واتفق مع البائع على سداد ثمنها بأقساط 
سنوية يستحق أولها عند الشراء وقيمة كل منها ٠٠٠٠١‏ جنيه وقد 
طلب المشترى من أحد البنوك أن يتولى نيابة عنه سداد هذه الأقساط 
فطالبه البنك بمبلغ ۷۷۱۰۰,۸۱۶ جنيه المطلوب حساب عدد الاقساط 
التي يسددها البنك نيابة عن المشترى علماً بأن معدل الفائدة المركبة 
۸ سنویا . 

5 -آلة تحقق ایراد آخر كل سنة قدره ۲۵۰۰۰۰ جنيه يقدر عمرها 
الافتراضي ۲۰ سنة Cus‏ تبلغ قیمتها كنفاية في هذا الوقت ۲۰۰۰ جنيه 
فإذا علمت أن هذه الآلة تحتاج إلى مصروفات تشغیل قدرها ۱۰۰۰ 
جنیه أول كل سنة » كما تحتاج إلى مصروفات صيانة دورية قدرها 
۰ جنیه سنویاً بعد ۳ سنوات من تاريخ الشراء » إحسب ثمن شراء 
هذه الالة لذا كان معدل الفائدة AS yall‏ ۱۰ 96 سنویاً . 

5 -مزرعة ایرادها السنوی ۱۰۰۰۰۰ جنیه آراد شخص شراؤها » احسب 
ثمن الشراء إذا علمت أن المشتري يرغب في استثمار آمواله بمعدل 
فائدة مركبة 908 سنوياً » وذلك في الحالات التالية : 

- الإيراد آخر كل سنة . 

- الإيراد أول كل سنة . 

- المزرعة تحتاج إلى إصلاحات لمدة ۳ سنوات يدفع الإيراد 
بعدها آخر كل سنة . 

المزرعة مرهونة لمدة © سنوات لأحد البنوك يستحق الإيراد 


بعدها مباشرة . 


وه" = 


أول إيراد يستحق بعد 5 شهور . 

۷ -شخص يريد رصد جائزة سنوية لأول قسم التأمين بالكلية فقام بإيداع 
مبلغ ۱۰۰۰۰۰ جنيه في أحد البنوك Ch geil‏ هذه الجائزة السنويةء فإذا 
علمت أن البنك يسحب فوائده المركبة بمعدل 90۸ سنوياً » إحسب قيمة 
الجائزة السنوية في الحالات التالية : 

- الجائزة تدفع آخر كل سنة . 
: الجائزة تدفع أول كل سنة . 
- الجائزة تدفع لأول القسم سنوياً بداية من خريجي الدفعة 
المقبولة بالكلية هذا العام . 
: الجائزة تدفع في ۹/۳۰ من كل سنة بينما تم الاتفاق مع البنك 
في ۱۲/۳۱ . 


= Pie 





الفصل السادس 
الدفعات غير السنوية المنساوية 

سبق أن أشرنا إلى أن الدفعات غير السنوية سواء التى تدفع على 
فترات أقل من سنة (مجزأة) أو على فترات أكبر من سنة (مجمعة) تعامل 
نفس معاملة الدفعات السنوية ( نفس القوانين ) إذا كان معدل الفائدة یتفق مع 
زمن سداد مبالغ الدفعات . 

كما أشرنا إلى أنه إذا كان معدل الفائدة المركبة حقیقی سنوی 
والدفعات غير سنوية فإما أن نحول المعدل الحقيقى السنوى (ع) إلى معدل 
حقيقى غير سنوی ( ع ) يتفق مع زمن سداد مبالغ الدفعات » أو نترك 
المعدل السنوى (ع) كما هو على أن تحول الدفعات غير السنوية ذاتها إلى 
دفعات سنوية كما يتضح مما يلى : 
Yoh‏ : الدفعات التى تدفع مبالغها على فترات أقل من سنة ( الدفعات المجزأة): 

يمكن أن ننظر إلى جملة المبالغ المجزأة أى التى تدفع على فترات 
أقل من سنة أنها تمثل مبلغ الدفعة السنوى . فإذا كان مبلغ الدفعة السنوى - 
١‏ جنيه والدفعات المجزأة تدفع م من المرات فى السنة 


١ 3‏ 
.٠.‏ مبلغ الدفعة المجز )3 س جذ 








| e : الدفعات العادية‎ - ١ 
۱ ۱ ۱ 
5 ١ 5 5 
المبلغ السنوى = جملة المبالغ المجزأة بمعدل فائدة بسيطة ع‎ 
١ ۲ م‎ ١ ine ١ 
000 Tannnnn x \ ودود‎ x ١ سد‎ = ١ 
م‎ EEE ار اح او‎ 


2 ۳- 





۱ وی‎ ۱ ea 
وحدها الأخير‎ ) 5 x ۱ ) مجموع متوالية عددية حدها الأول م‎ 














١ 
وعدد حدودها = م‎ -.- 
١ م‎ 000 
— x ر(‎ [2 = 
[ete Met ly 
١6 ١ م‎ 
)١ + نيل او‎ a 
\-? ١ 
۲ س(‎ = 
( E 
١6م‎ 
( ع * آم‎ + ۱ ( > 


ومعنی ذلك أن القيمة التی حصلنا علیها لو ضربت X‏ رمز الدفعة 
السنوية العادية × المبلغ السنوی لحصلنا على قيمة الدفعة المجزأة (م) . 

ومعنی ذلك أن الدفعة الربع سنوية العادية التی مبلغها ۰۰۰ جنیه 
نحصل على قیمتها ( جملة أو قيمة حالية ) بعد تحویلها إلى دفعة سنوية كما 
يلى : م ۱ 


قيمة الدفعة المجزأة العادية- ۰۲۰۰۰ رمز الدفعة السنوية العادية ( Cay eer?‏ 


١ ١ : الدفعات الفورية‎ - ۲ 


5 ی 
المبلغ السنوي = القيمة الحالية للمبالغ المجزأة بمعدل خصم بسيط ص 


۱ م۱ 


۱ ۱ ۱ ۲ ۱ 
٩‏ —+-—(۱- ص× عي سل gee)‏ سامت )هرز }4 — 
5 52 ص 5 5 rs ae" ya‏ ص 





( 
( 


۱-۵ 





5 5 1 ۰ 
= مجموع متوالية عددية حدها الأول- وحدها الأخيرب ( ۱ اص 
٥ 3‏ 


وعدد حدودها < م 


۳۹6 


\-? ۱-۵ ١ ۱1 

















مم 
وس[ بت [( 1 - x‏ 

[ a ( ص‎ ) a لام‎ 

م ١‏ ?-\ 
ا اند Pe‏ ( 

١م‎ ١ م‎ 
( aL TE ع‎ 

م ۱ ۱ 3 

۱ علما بان ص 9 + ع 


ومعنی ذلك أن القيمة التی حصلنا عليها لو ضربت × رمز الدفعات 
السنوية Ay) gill‏ × المبلغ السنوی لحصلنا على قيمة الدفعة المجزأة (م) 

ومعنی ذلك أن الدفعة الربع سنوية Ay) gill‏ التی مبلغها ۵۰۰ جنیه 
نحصل على قیمتها بعد تحویلها إلى دفعة سنوية كما یلی : 


\-¢ rere er 
)--- × ص‎ -١( قيمة الدفعة المجزأة الفوريةت ۲۰۰۰ ×رمز الدفعة السنوية الفورية‎ 


لاحظ أننا استخدمنا الطريقة العملية فقط (الفائدة البسيطة) فى 
حساب الجملة والقيمة الحالية للدفعات المجزأة (م) 





ومما سبق نجد أن الفرق بين حساب قيمة الدفعات السنوية ( الجملة 
أو القيمة الحالية ) وحساب قيمة الدفعات المجزأة (م) ( الجملة أو القيمة 
الحالية) يمكن إيجازه فى الآتى : 
جملة الدفعات السنوية 


= المبلغ السنوى × رمز الدفعات السنوية 
القيمة الحالية للدفعات السنوية 





?-\ 
( ۱ + ع *» آم ( العادية 
جملة الدفعات المجزأة Mi (a)‏ 
= المبلغ السنوى×رمز الدفعات السنوية × 
القيمة الحالية للدفعات المجزأة A ۳۵ (a)‏ 


(ay Xue ۱(‏ الفورية 


- ۳۹۵۰ 


ثانياً: الدفعات التى تدفع مبالغها على فترات أكبر من سنة (الدفعات الجمعق: 

كما سبق وأشرنا إلى أنه لا توجد أية مشكلة إذا كانت الدفعات غير 
سنوية ومعدل الفائدة يتفق مع زمن سداد مبالغها (ع) هنا نستخدم قوانين 
الدفعات السنوية مع تحويل المدة إلى وحدات زمن (ن) تتفق مع زمن 
السداد وزمن إضافة الفائدة . 

آما إذا كانت الدفعات تدفع مبالغها على فترات آکبر من سنة أى كل 
اک ال ات ( کت كل ۴ سر ٭ کل £ س ات ا 
ومعدل الفائدة الحقیقی سنوی (ع) هنا نحاول أن نصل إلى قيمة المبلغ 
السنوی call‏ يحل محل المبلغ غير السنوی ومن ثم نستطیع استخدام قوانین 
الدفعات السنوية مع إدخال هذا التعدیل علیها . 


۱- الدفعات العادية : 







ميلغ الدفعة الأكبر من سنة 





المبالغ السنوية 
معنى ذلك أن المبلغ الذي يدفع كل (ك) من السنوات 






عبارة عن جملة المبالغ السنوية المدفوعة خلال هذه الفترة (ك) 
غ الدفعة الأكبر من سنة = المبلغ السذ 
مبلغ الدفعة الأكبر من سنة 
ج 
2 


۲ 5 ا ا ام ۳۹ ١‏ 
= لدفعه ن سنه 
المبلغ السنوى = مبلغ ١‏ الأكبر من x‏ 2 


ك [ع/ 


.. المبلغ السنوي = 





5 





۲- الدفعات الفورية : 





المبالغ السنوية 
ميلغ الدفعة الأكبر من سنة 


مبلغ الدفعة الأكبر من سنة = القيمة الحالية للمبالغ السنوية 


= المبلغ السنوى “اع 
لمبلغ السنوی 3 


غ الدفعة الأكبر من سنة 
لل اقروت اس ای کیت 


که 


13E 


ف ما ۳ ١‏ 
المبلغ السنوی = مبلغ الافعه الاکبر من سنه > ٠‏ 
a‏ [ع/ 


ومما سبق يمكن Glas‏ جملة الدفعات الأكبر من سنة و القيمة الحالية 
لها من خلال التصور التالی : 


جملة الدفعات الأكبر من سنة ا للدفعات العادية 
= مبلغ الدفعة الأكبر من سنة x‏ رمز الدفعات السنوية × ۳ 
القيمة الحالية للدفعات الأكبر من سنة ١‏ 
& 
للدفعات الفورية [ع/ 


ومع ذلك فانه من الأفضل عند وجود دفعات غير سنوية سواء أقل 
من سنة أو آکبر من سنة والمعدل المعلوم حقیقی سنوی (ع) أن يحول إلى 
معدل یتفق مع زمن الدفعات أى (ع ) وذلك وفقاً للعلاقة: 


2-۳۹۷۰ 





١ 


= حبحب ۱ 
ع 2 (۱+ع)؟ ١١‏ 


ads‏ = سد 
 *‏ زمن المعدل غير السنوى 
زمن المعدل غير السنوى بالشهور 
ع < (۱ + ع) ۱ ١-‏ 


أى أن : 


فالدفعات النصف سنوية ومعدلها حقيقى سنوی ع = ۵۱۲ المعدل الخاص بها( ع ) 
١‏ 
ع 2 (۱,۱۲) ۲ ۱۰ م = 2 ۲ 
٩6۵,۸۲ = ۰,۵۸۲ 2 ۱ -۱,۰۵۸۳ =‏ 
والدفعات الثلث سنوية ومعدلها حقیقی سنوی ع = 96۱۵ المعدل الخاص بها (ع ) 
۱ 
ع = (۳)۱,۱۵ ۱ م 2 Y=‏ 
He, VV = ۰,۰۷۷ 2۱۰ ۱۸۰۱۷۷ =‏ 


والدفعات الشهرية ومعدلها حقیقی سنوی ع= ۰06۵۱۰ المعدل الخاص بها (ع ) 
۱ 
= — ۱ 
ع 2 (۱۳)۱,۱۰ =a ١‏ ——= ۱۲ 


= ۱۱۰۱۰۷۹۷ = 2۱ ۷۹۷ :ره = Me VAV‏ 
وبالمثل المعدل الخاص بالدفعات التی تستحق كل سنتين ( ع ) والذى يقابل معدل 
حقیقی سنوی =E‏ %۱۲ 

ع 2 (۲)۱,۱۲ -۱ ,== ب 

= ۱,۲۵6 ١خ‏ ۰,۲۵۶ 2 ٩6۲۵,‏ 
والمعدل الخاص بالدفعات التی تستحق کل ۳ سنوات ( ع ) والذی يقابل معدل حقیقی 


۵۱ =E سنوی‎ 


- ۲۹۸۰ 


١ ۱۲ = 
=e Sao ٠١ ")۱,۱۵( > ع‎ 


=v Ove 2 ۱۰ ۱,۵ ۲۰۱۹ =‏ ,ه900 
والمعدل الخاص بالدفعات التی تستحق کل © سنوات ( ع ) والذی يقابل معدل حقیقی 
سنوی ع< 96۱۰ 


= ۱۲ ۱ 
ع =( ٠١‏ و 








٩96۲۱,۰۵۱ =, ۰01 2 ۱۰ ۱۱۱۱۰۱۵۱ =‏ 
وفی كافة الأحوال تحول ن إلى ن وفقا للعلاقة ن ان × م 
وسوف نتناول فى الأمثلة التالية كيفية التعامل مع الدفعات غير السنوية 
مثال (۱) : قطعة أرض تعطی یرادا نصف سنویا قدره ۱۰۰۰۰ جنيه آراد 
آحد المستشمرون شراءها Lad‏ هو الث الذی یدفعه لشراء هذه الارض 
ذا كان برغب فى استضمار أمواله بمعدل فائدة مركية ۱6۱۲ ستو 
وذلك فى الحالات التالية : 
-١‏ الإيراد يدفع آخر كل ١‏ شهور . 
؟- الإيراد يدفع آول كل ٦‏ شهور . 
۳ الأرض مرهونة لمدة ۳ سنوات لأحد البنوك يدفع الإيراد 
بعدها آخر كل ٦‏ شهور . 
> + الأرض مرهونة لمدة ۳ سنوات لأحد البنوك يدفع الإيراد 
بعدها أول كل ٦‏ شهور . 
ه- إيراد الأرض يستحق فى 7/١‏ والشراء تم فى ۳۰/؛ . 
الحل 


إيراد الأرض يمثل دفعات نصف سنوية a)‏ = ۲) دائمة 


- 559 


الإيراد النصف السنوی = ۱۰۰۰۰ . 

المعدل سنوی SE‏ 96۱۲ يحول إلى ع = (۱,۱۲) ۱-۲ 
= ۲۱,۵۸۲ 2۱ ۰۰۵۸۳ 
ع = 969,۸۳ 

ثمن شراء الأرض = القيمة الحالية للإيرادات المتوقعة 


١-الإيراه‏ آخر کل " شهور : دفعات عادية : 


ثمن شراء الأرض = الإيراد ع x‏ 0 مه 


= ری X‏ سب 


3 
١ 


۳ 





X م۱‎ = 


۱۷,۱۵۲ X ۱۰. = 


۷ جنيه 
۲ — الإيراد TUS Jol‏ شهور : دفعات فورية : 


= هس = دض رم ۲ ع‎ boa Ae 
ie × ثمن شراء الارض = الإيراد النصف السنوى‎ 


(1 + (۰ 


۱ 


(1 + 
1) oly 


(16... 





۱۸,۱۲۷ X یمه‎ = 


۷ جنیه 


لاه 


۳- الأرض مرهونة ۳ سنوات والإيراه آخر کل " شهور: 
دفعات دائمة عادية مؤجلة ه = ۳ تحول إلى ه < ۳ × ۲ < 1 
ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوی × ه | ع 


Ze 


ه٠) اع‎ ( x E = 


امه اع ”7 


١ 


۳ 
(+). OAW+N) xX = x ملع‎ 
ع‎ 


۱ 


۳ 
۱, ۰۱۵۸۳۸ x 
)۱,۰۰۸۳( x 





X Veneer = 


X ۱۰:۱۰ =‏ ۱۷۱۱۵۲۷ ۰۱۷۱۱۷۸۲ 
= ۱۲۲۰۸۹ جنیه تقریبا 
ملحوظة: يمكن اعتبار فترة التأجیل للإيرادات ه = ۳ سنوات كما هی مع 


استخدام المعدل السنوی ع < 96۱۲ 
۱ 
للدت ب كل 





" )1,۱۲( x KX ۱ sa = ثمن شراء الأرض‎ 


ARD x ۱۷,۱۸۱ ۷ x ono = 


6 جنیه تقریبا 


ء- الأرض مرهونة duh‏ ۳ سنوات والایراد أول کل " شهور : 
دفعة دائمة فورية مؤجلة ه = ۳ تحول إلى ه 2< ۳ ۰ ۲ < ١‏ 


ثمن شراء الأرض = الایراد لنصف سنوی × ه / ی 


Ze] 


(Eg +h) qe 


- ۳۷۰ 


١ 
0 bt en = 


(Nyse) x 4 


(> ۰ 





لنت ل كل 
X ۱۸۸۱۵۲۷ X Veen =‏ ۰۱۷۱۱۷۸ 


۸ جنيه تقريباً 


كما سبق يمكن اعتبار فترة التأجيل للإيرادات ه = ۳ سنوات مع استخدام 
المعدل السنوى ع = %1۲ 
١‏ 


۳ 





ثمن شراء الأرض = ۰ )x‏ 


۰,۷ ۱۱۷۸ X ۱۸۸/۱۵۲۷ X م۱‎ = 


۸ جنیه تقریبا 


ملحوظة هامة: یمکن اعتبار الدفع2 السابقة عادية على أساس آنها dla ge‏ 





۱ 
ه Y=‏ = = ۲,۵ سنة ۴ ا 
هت ۲,۵ 
ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوی × هب | ae‏ 
مه |ع / 
هه 


( (۱+ع‎ x 7 Ce 


1 ١ 
ON VEN) x XK Nee = 
ع‎ 





x‏ سن 


X م۱‎ = 


1p OA¥ 
۰۷۵۳۲۷۷ xX ۱۷۱۱۵۲۷ X ۱۱۰۱ = 


۷ جنيه تقریبا 


( لاحظ أن الفرق بين الطریقتین یرجع إلى عملیات التقریب ) 


- ۳V - 


0 - الایراد يستحق فى ۷/۱ والشراء نم فى 5/٠.‏ : 7 شهور 





دفعة دائمة عادية متأخرة الحساب .£ ۷/۱ 
oe‏ 2 ده 3 ؟ ت = ٤‏ 
ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوی & Se‏ 
08 
ت 
eS‏ اسح ون لاقع ی 
١‏ 3 
Et\)X =X levees‏ × نز ) 





3 
۳ Xx ۱۵۸۳ +) ( 


vy, لنت‎ 


۱, ۷ x ۱۳,۸۱۱ ۷ x oon = 


4 جنيه تقريباً 


مثال (۲) : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱5۰۰ جنيه كل سنتين ولمدة ۱۰ 
سنوات . احسب جملة ما له فى البنك إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
۰ توا ذلك فى الحالفین. > 

. الإيداع آخر كل سنتين‎ - ١ 
. الإيداع أول كل سنتين‎ - ۲ 
الصل‎ 
9٠١ < ع‎ pia أكبر من سنة (كل سنتين) م = — قمع‎ ٠١ = دفعات مؤقتة ن‎ 
يحول إلى ع‎ 
96۲۱ 2 ۰,۲۱ ع > (2۱-۲)۱,۱۰ ۱,۲۱- اع‎ 


۱ 


وتحول ن إلى ن ود قد سه ديك ge‏ وك 


- ۳ - 


: الإيداع آخر كل سنتين : دفعات عادية‎ -١ 
× جملة ما له فى البنك = مبلغ الدفعة‎ 


X ۱۵۰ ۰ < 


7/۱۹ 


۱۰ *)۱,۲۱( 
SS xX ۱۵۰۱ ۰ = 


53 


۷,۸۱۹ ۰ x ۱۵۰۰ 


= ۱۱۳۸۳۱۸۷۰ جنیه 


۲ - الإيداع Joi‏ کل سنتين : دفعات فورية : 
جملة ما له فم, البنك = ميلغ الدفعة × > 


+ ۰ ۰ = 
aN <x ۵ 
° 
1١ ۱,۳۱ 
)۱,۲۱( ID ی‎ 
50 


X ۱۵۰۰ =‏ ۷۱۵۸۹۲۷ اط ۱,۲۱ = ۱۳۷۷,۸۸ جنيه 


مثال (۲) : قطعة أرض تعطی ایرادا كل ۳ سنوات قدرة ۱5۰۰۰ جنيه. 
احسب ثمن شراء هذه الارض إذا كان معدل الفائدة المركبة 96۱۲ 
سنوياً وذلك فى الحالات التالية : 

. الإيراد يدفع آخر كل ۳ سنوات‎ - ١ 

۲ - الإيراد يدفع آول كل ۳ سنوات . 

¥_ الأرض تحتاج إلى إصلاحات لمدة © سنوات يستحق الإيراد 
بعدها آخر کل ۳ سنوات . 


- ۳۷ 6۰ 


> - الأرض تحتاج إلى إصلاحات لمدة 5 سنوات يستحق الإيراد 
بعدها أول كل ۳ سنوات 
0 - الشراء تم فى تاريخ يسبق استحقاق أول إيراد للأرض بسنة 
واحدة فقط . 
الصل 
دفعات دائمة آکبر من سنة کل = ۳ المعدل سنوی ع = 9۵۱۲ تحول إلى ع 
ع = (۱-۳)۱,۱۲ 
= ۱۵۰44 — 1= ۰۸۸۰۹ 004045 
ثمن شراء الأرض = القيمة الحالية للایرادات المستحقة 


۱- الایراد آخر کل ۲ سنوات : دفعات عادية : 


قن جرع ترك د ee‏ ی جر 


۱ 


X ۱۵۰۰۰ =‏ حون 


ع 


X ييه(‎ = 





dua ۳۷۰٤٩ =‏ تقريباً 
٩‏ ۰ ,۰ ما هه دفر یب 


۲- الایراد Jol‏ کل ۲ سنوات : دفعات فورية : 
ثمن شراء الأرض = الایراد المستحق × ع _ 
ثمن شراء الارض = الإيراد المستحق nes‏ 


١ 
)١ +=) ۰ 
3 


١ 
(Vor el سوه‎ 


۳, ۶ ۵ x (O00 = 


£4 جنيه تقريباً 


- ۳۷ ۵۰ 


. الأرض نحتاج إلى إصلاحات لدة ه سنوات ثم يستحق الزیراد آخر كل ۲ سنوات‎ -٠ 
دفعات دائمة مؤجلة ه <ه عادية كل ۳ سنوات‎ 


ثمن شراء الأرض = الایراد المستحق ا ه | ع 5 
ثمن شراء الارض = الإيراد المستحق / ۳۹ 
5-7 

ااا ا ا ۱ 

9 ۱ 

X ۱۵۰۰۰ =‏ و ند 


X ۱۵۰۰ ۰ = 





5 ١ 
)۱,۱۲( ع‎ 


۰,۵ ۱۷۲۷ X ۲۱۶۱۹۷۵ X ۱۵:۰۰ = 


۱ جنیه تقريباً 


- الأرض نحتاج إلى اصلاحات لمدة 0 سنوات ثم يستحق الإيراد آول کل ۲ سنوات 


دفعة دائمة مؤجلة ‏ ه C=‏ فورية کل ۳ سنوات 


ثمن شراء الأرض 


الایراد المستحق “ا ه /ع”" = 
لإيراد المستحق / TE‏ 


 )عب۱(‎ x ae (O00 


( -ه 


۱ 
۱۲۱۸ x د‎ )x ۰ 


o- ١ 
ل الع ودرا‎ ian a 
/ا؟4لاكهرهء‎ X هلاةككم,"”‎ X ۱۵:۰ = 


۲ جنیه تقريباً 


- ۳۷۰ 


يمكن اعتبار الدفعات السابقة عادية مؤجلة ه = ه ۳ = ۲ سنة فقط 


ثمن شر اء الا ت = ۱۵۰۰۰ X‏ هو عه = 
دمن سل رص / e‏ 


3 


x mS ۶۱۵۰۰۰ =‏ (۱+ع 


OATHS xone 


X ۱۵۰۰۰ = 





03 
)۱,۱۲( x وحح‎ 


۰,۷۹۷ ۱۹۶ < ۲۱۶۱۹۷۵ X ۱۵:۰۰ = 


۲ جنیه تقریبا ( نفس النتيجة السابقة ) 


ه - الشراء نم قبل استحقان أول إيراد بسنة واحدة 
معنی ذلك آنها دفعات دائمة عادية متأخر حسابها ت = ۲۶ شهر 


كل ۲ سنوات 





ثمن شراء الأرض 


ت 
الإيراد المستحق × ع -_| ب 
oo on‏ ر 


ت 
اا اا لت وس 


* 


\ = ك 
x a‏ )\+ ع x‏ >( 


۲ 
۳۹ 


۱ 
Xe ۶ ۰ ۶ ٩ ۱[ + ۱۵ = 
: 5 ره‎ ۰ ٩ 


۱۱۲۱۹۹۳۳ x ۲۱۸۹۱۹۷۵ X ۱۵:۱۰ = 


470١45 =‏ جنیه تقریبا 


= ۳۱۷/۷۰ 


تمارین 


١‏ -شخص كان يودع مبلغ ۱۰۰۰۰ جنيه أول کل سنة ولمدة ۱۰ سنوات 


وکان سحب مبلغ ۰ جنیه آخر کل 5 شهور من نفس المدة» احسب 
الرصيد المتبقي له في نهاية ۱۲ سنة إذا كانت الفوائد المركبة تحسب 
علی الایداغات بمعدل 96۱۲ سنویا وعلی المسحوبات بمعدل 9۱۳,۵۶ 


سنویاً والفوائد تضاف بمقتضاه مرتین في السنة . 


۲ - اشتری شخص شقة تمليك وکانت شروط البیع كما يلي : 
سداد مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه مقدم عند AUS‏ العقد . 
- سداد قسط ربع سنوی قدره ۲۰۰۰ جنیه Baal‏ ۱۰سنوات . 
- سداد مبلغ ١٠٠٠١‏ جنيه عند استلام الشقة بعد © سنوات . 


احسب ثمن الشقة اليوم إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد في 


السوق 96۱۲ سنوياً وذلك في الحالات التالية : 


* القسط الربع سنوی يدفع آخر كل ۳ شهور ( أول قسط بعد ۳ 


شهور من الاتفاق ) 
* القسط الربع سنوی يدفع أول كل ۳ شهور ( أول قسط يدفع عند 
الاتفاق ) 


* آول قسط يستحق بعد شهر من GEN!‏ . 


۳ رش كان يودع مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه أول كل شهر في أحد البنوك وكان 


یسحب مبلغ ۳۰۰۰ جنیه آخر كل " شهور وذلك لمدة ۱۵ سنة » وفي 
ثمن شقة تمليك وتعهد بدفع باقي المستحق عليه على أقساط شهرية لمدة 


- ۳۷۸۰ 


ه سنوات. احسب قيمة القسط الشهري إذا علمت أن ثمن الشقة النقدي 
۸ جنيه رل معدل تة المز کب على الاعات 96۸ ويا 
وعلى المسحوبات 904 سنوياً والمعدل المستخدم في حساب أقساط الشقة 


ae‏ توف 


3 -مزرعة معروضة للبیع ایرادها الربع سنوی ۰ جنیه ما هو الثمن 
الذي یدفعه شخص يرغب في استشمار أمواله بمعدل 9۵۱۰ سنویا وذلك 
في الحالات التالية : 


إيراد المزرعة یستحق آخر كل ۳ شهور . 

إيراد المزرعة یستحق آول کل ۳ شهور . 

المزرعة تحتاج إلى اصلاحات لمدة سنتین یستحق بعدها 
الاپراد آخر کل ۳ شهور . 

المزرعة مرهونة لأحد الدائنین لمدة ٤‏ سنوات يستحق يعدها 
الأيواك مباشرة . 

آول یراد للمزرعة یستحق في ۱۰/۱ والشراء تم في 
ALY‏ 


© -شخص كان يودع مبلغ ۲۰۰۰ جنيه أول كل سنتين ولمدة ۸ سنوات 
وفي نهاية المدة سحب جملة ماله في البنك وأضاف عليها مبلغ 
5 جنيه واشترى بها حديقة فاكهة تعطي إيرادها آخر كل ٦‏ 
شهورء احسب قيمة الإيراد النصف سنوی للحديقة إذا كان معدل الفائدة 
المركبة 9۵۱۰ سنوياً . 


2-۳۷۹۰ 


1 -مزرعة سمكية تعطي إيراداً كل سنتين قدره ٠‏ جنيه ۰ الحسب 
شن شراء هذه المزرعة لذا كان معدل لفائدة 2S yall‏ اساك في السوق 
۲ سنوياً وذلك في الحالات التالية : 


الایراد یدفع آخر کل سنتین . 

الایراد یدفع أول کل سنتين . 

المزرعة تحتاج إلى تجهیزات لمدة ۳ سنوات يستحق بعدها 
الایراد آخر كل سنتين . 

المزرعة مرهونة لصالح هيتة الثروة السمكية لمدة © سنوات 
یستحق الایراد بعدها آول كل سنتین . 

الشراء تم في تاريخ يسبق استحقاق أول إيراد للمزرعة بستة 


شهور فقط . 


- ۳۸۰۰ 


الفصل السابع 
التطبيقات العملية على 


الدفعات المتساوية 





الفصل السایع 
التطبيقات العملية على الدفعات المتساوية 
أولا : استهلاك الأصول الثايتة : 
لاشك أن الأصول الثابتة مثل المبانى والآلات والأثاث و .. تستهاك 
على مدار فترة زمنية تعرف بالعمر الافتراضى للأصل (أو العمر الإنتاجى) 
ومن ثم يهتم أصحاب المشروعات بمعرفة الاستهلاك السنوى للأصل حتى 
يتمكن من إضافة تكلفة استهلاك هذه الأصول إلى تكلفة السلعة أو الخدمة 
التى يقدمهاء بالإضافة إلى تمكنه من إعادة احلال هذا الأصل فى الوقت 
المناسب . 
وهناك أكثر من طريقة لحساب استهلاك الأصول الثابتة من أهمها: 
-١‏ طريقة الخط المستقيم : 
بمقتضى هذه الطريقة يتم توزيع قيمة الأصل بالتساوى على العمم 
الإنتاجى المتوقع مع الأخذ فى الاعتبار قيمة النفاية » ويتم حساب الاستهلاك 
السنوى للأصل وفقا لهذه الطريقة كما يلى : 
قيمة الأصل - النفاية 


الاستهلاك السنوی المتساوی = .  -‏ $$ 
عدد سنوات العمر الإنتاجي 


۲ - طريقة الاستهلاك المتناقص : 

وبموجب هذه الطريقة يتم تحدید نسبة من الاصل للاستهلاك السنوی 
تكون ثابتة ویحسب الاستهلاك فى أى سنة عن طریق ضرب القيمة الدفترية 
للأصل فى بداية تلك السنة × نسبة الاستهلاك . 


- ۳۸۳۰ 


ونظرا GY‏ القيمة الدفترية للأصل تتناقص ونسبة الاستهلاك السنوى 
ثابتة فإن الاستهلاك السنوى للأصل يكون متناقصاً » وهذه الطريقة تحقق 
فلسفة أن الاستفادة من الأصل تتناقص بالاستعمال . 

ويجب أن يلاحظ أن القيمة الدفترية للأصل فى السنة الأخيرة لابد أن 
تتساوى مع قيمة النفاية . 


۲- طريقة الاستهلاك المستثمر : 
وبموجب هذه الطريقة يتم استثمار الاستهلاك السنوى المتساوى 
بحيث تصبح جملة هذه الاستهلاكات مساوية لقيمة الأصل عند الشراء 
مطروحا منها قيمة الخردة أو النفاية . 
جملة الاستهلاكات = dad‏ الأصل عند الشراء - النفاية 
فإذا رمزنا لقيمة الأصل عند الشراء بالرمز (ق) والنفاية أو الخردة 
بالرمز (خ) وقسط الإهلاك السنوى المستثمر بالرمز (ط) فإن : 


ط ۲ ج = ق ج 


ji 
E § 
1] ن‎ * 
:) طريقة الاستهلاك المستثمر مع الأخذ فى الاعتبار التغیر فى القوة الشرائية للنقود (التضخم‎ - 
عدا أن جملة الاستهلاکات المستتمرة‎ Lad وهی نفس الطريقة السابقة‎ 
تکون مساوية لقيمة الأصل عند الاحلال ولیس عند الشراء مع طرح قيمة‎ 
. النفاية أو الخردة‎ 
1 هدن الطريقة هی الاک وع وابمنتكةانا قى الحياة الما‎ 
: وبالتالی سنکتفی بدراستها مع الاخذ فى الاعتبار الرموز التالية‎ 


- ۳۸۶۰ 


قيمة الأصل عند الشراء ق قيمة الأصل عند الإحلال ق 
قسط الإهلاك السنوى للأصل ط القيمة الدفترية بعد (ر) من السنوات ق ر 
قيمة الخردة أو النفاية خ العمر الافتراضى للأصل ن 


= A 


(۳ 
| 





القيمة الدفترية للأصل فى نهاية أى سنة = قيمة الأصل عند الشراء - جملة الاهلاكات 
السنوية حتى 
نهاية تلك السنة 





مثال (۱) : آلة ثمن شراؤها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه يقدر العمر الافتراضى لها ۱۰ 
سنوات تباع فى نهايتها كخردة بمبلغ ۱۵۰۰۰ جنيه . كما أن التكلفة 
المتوقعة لإحلال آلة بديلة فى نهاية المدة تبلغ ۱۸۰۰۰۰ جنيه » فإذا 
ale‏ ان معل: Sa‏ الروكية الاك قن ceil Le gn 9G Vag gall‏ * 

. قسط الإهلاك السنوى المتساوى المستثمر‎ - ١ 
. القيمة الدفترية للآلة فى نهاية السنة الرابعة‎ - ۲ 


9١ =e ۱۸۰۰۰۰2۶ ق‎ ۱۵۰۰۰ =e ٠١ > ق = ۱۰۰۰۰۰ ن‎ 


- ۳۸۵۰ 


ق -خ 
> 
E‏ 


\Oucvees (Anon 


وم 
۰۰ 
(NO‏ 
۳ (۲)۱,۱۰ ل 


aD 


VNVO uae 


— ۲۵ ۱۵,۹۳۷ 
ط = ۱۰۳۰۲ جنیه ly fi‏ 
القيمة الدفترية للالة فى نهاية السنة الر ابعة : 
x b- 62 4‏ 
4 = مه = ۱۰۳۵۳۲ KX‏ 
iC‏ اقا 


ve *)۱,۱۰(‏ 
5 دا هه ۱ — ره" X ۱ ١‏ سس 
تله 
x ۱۰ ۳۵۳۲ = EET =‏ اکر 

۶۸۰ ۸,۲۷۳ = ۱ ann = 


٩۱۹٩۱,۷۲۷ =‏ جنيه 


ملحوظة : إذا لم يتحدد فى التمرين قيمة الأصل عند الإحلال فإننا نعتبرها 


۳ 


مساوية لقيمة الأصل عند الشراء أى أن ق = ق 


- ۲۸۰ 


: التكلفة الرأسمالية للأصول‎ : LOG 

يقصد بالتكلفة الرأسمالية للأصل تكلفة الحصول على الأصل 
(یالفشاء of‏ بالشراء) مضافا إليها القيمة الحالية لجميع المصروفات اللازمة 
لجعل الأصل مستمر فى العمل إلى مالا نهاية » أى القيمة الحالية للمب‌الغ 
اللازمة لإجراء التجديدات الدورية أو إعادة الاحلال إلى مالا نهاية . 
۱- الأصول التى تحتاج إلى إصلاحات وتجديدات دورية : 


التكلفة الرأسمالية للأصل = قيمة الأصل عند الشراء + القيمة الحالية للمبالغ 


أو الإنشاء اللازمة للإصلاح والتجديد 
مشي دفعة دائمة عادية تدفع على 


فترات أكبر من سنة على 
أساس معدل فائدة مركبة ع 


وسوف نستخدم الرموز التالية لاختصار العلاقات الرياضية : 


۳ 


التکلفة الرأسمالية للأصل 
قيمة الأصل عند الإنشاء أو الشراء ق 
المبلغ اللازم لإجراء التجديدات الدورية ج 


الفترة الزمنية التى يتم التجديد فى نهايتها عادة على فترات أكبر من سنة 


Jt 


ت .رح ق + ج اا که = 
eae‏ مه 7 





مثال (۲): قرر النادى الأهلى إنشاء حمام سباحة أوليمبى بموقع النادى 
بمدينة نصر فإذا علمت أن تكاليف إنشاء الحمام ۵ مليون جنيه ويحتاج 


- ۳۸۷۰ 


إلى صيانة وتجديدات دورية كل ۶ سنوات تتكلف ربع ملیون 
جنيه. احسب التكلفة الرأسمالية للحمام إذا كان معدل الفائدة AS yall‏ 
ater ۷6۱۰‏ 

الحل 


= 6.۰۰۰۰۰ الصيانة كل > سنوات ۲۵۰۰۰۰2 ع < 9۹۵۱۰ ya‏ = ؟ 


j = 
ME tes eS (ott =) = 4) عد‎ des 


١ 


۱۳9 VÖ o م۵ لد‎ = 


= مس + 6۳۸۲۱۱ 


Agia ۷ 


۲- الأصول التی تحتاج إلى استبدال کامل : 
هناك بعض الأصول التی تحتاج إلى إعادة إنشاء أو شراء کل فترة 
زمنية (آکبر من سنة) سواء كان لها قيمة فى نهاية المدة کخردة أو نفاية أو 
لم يكن لها . 
۲ إذا كان الأصل يحتاج إلى استبدال كامل مع عدم وجود قيمة له كخردة 
أو نفاية . 


١ 
ت . رح ق + ق × ج-‎ 
3 


- ۳۸۸۰ 


۲ إذا كان الأصل cling‏ إلى استبدال كامل مع وجود قيمة (خ) كخردة 
أو نفاية . 
١‏ 
ت .رعتة +( X(#-‏ سب 
رعق + (ق -خ) 3 
مثال (۳): احسب التكلفة الرأسمالية لآلة يبلغ ثمن شراؤها ۲۰۰۰۰۰ جنيه 
جنيه وذلك بفرض أن معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 96۸ 
سنوياً. 
الحل 


٠۰0005‏ التجديد كل ۱۲ سنة خ5 ع N‏ ت .راع ؟ 


— ۱ 
نحول ع إلى ع 2 (۱,۰۸) - ١ع‏ ۲,۵۱۸۲ - 2۱ 2۱,۱۸۲ 96۱۵۱,۸۲ 


ت .ردق + (ق ۰خ) × 
ع ١‏ 
ae‏ ابا او Gotan‏ 
١‏ 
ES‏ ی فد olay‏ 


۱۱۱۹۱۷۵ + Venere = 


= ۳۱۱۹۷۵ جنیه 


مشال () : قررت محافظة الجيزة إنشاء نافورة لتجمیل Glaze‏ الرماية بالهرم 
فإذا قدرت تكلفة انشاء النافورة بمبلغ ۳ ملیون جنیه » كما أنها تحتاج 
إلى إعادة انشاء بصفة دورية كل Yo‏ سنة ولا توجد لها آی قيمة 
للنفاية. احسب التكلفة الرأسمالية لهذه النافورة » إذا كان معدل الفائدة 
المركبة 96۱۰. سنویا. 


- ۳۸۹۰ 


الحسل 


ق = ۳۰۰۰۰۰ التجدید YO JS‏ سنة ع < 9۹۵۱۰ يحول إلى ع 


vo 
٩,۸۳۷ 2 ۱۱۰,۸۳۷ 2۱ — )۱,۱۰( عت‎ 


۱ 
ت . رح ق + ق =X‏ 
ف ۲ ۵ ع ۱ 
Cay eee‏ 


۱۳ ۰۸۰ ۲ + Poona 


۷۲ جنیه 


ملحوظة : لا تقتصر حالات حساب التكلفة الر أسمالية للأصول على قيمة 
الأصل عند الانشاء أو الشراء ثم مبلغ التجدید الدوری أو المبلغ 
اللازم لاعادة الانشاء أو الشراء سواء كانت هناك قيمة نفاية 
للأصل al‏ لا » بل نجد أن حالات كثيرة نتعدد فیها المبالغ التشى 
تنفق على الأصل لکی بستمر فى آدائه . 
و القاعدة العامة لحساب التكلفة الرأسمالية لأى أصل هی: 
التكلفة الرأسمالية = تكلفة الأصل عند الانشاء أو الشراء + القيمة الحالية لكافة المبالغ 
اللازمة لإعادة إنشاء (أو 
شراء) أو التجديد الدورى 
النفاية إن وجدت . 
مال (۵): ترغب كلية التجارة فى إنشاء مبنى جديد قدر الخبراء تكاليف 
إنشاء هذا المبنى كما يلى : 


ت۳۹ 


- مصاریف المبانی ۲۰ ملیون جنیه وتحتاج إلى ترمیمات کل ۱۰ ستوات 
تکلفتها ملیون جنیه ومصاریف دهان تقدر بمبلغ ۲۵۰۰۰ agin‏ آخر کل 
eas‏ تقر فة التركييات رات نمل pelt‏ كه ربث تدده 
كل ٠١‏ سنة حيث تبلغ قيمتها كمخلفات ربع مليون جنيه احسب التكلفة 
aed)‏ ليذ المت ادا كان مل الفاقدة المزكية i‏ متا 
الحل 


(\E سنوات (يحتاج‎ ٠١ ج, = ۱۰۰۰۰۰۰ كل‎ ۲:۰۰ Sy 
سنوية عادية‎ ۰ = € 
%\ + =e Onna = سنة (تحتاج ع,) خ‎ ٠ كل‎ Mad ق = همم‎ 


عع (۲۱,۱۰ 2۱ Yo‏ لح ۱۵۹۳۷ 


۳ 4 
ع, 2 (۱,۱۰) 2۱۰ ۱/۷۲۷۵ 2۱۰ ۵,۷۲۷ 


۱ ۱ ۱ 
ت .رعاق, + ج, × س + جم × + ق + (قب -خ) × 
te‏ يك ل خ ۹ 
١ eae‏ 
ee ES eS ee‏ 
= ۱ 


١ 
ميث ۵ ۲ سح‎ 3 3 
73 ( (+ + 


\ 


= رم نون ۲ + دم م۱ X‏ ۹۹۳۷ 


۱ 





XVOuee +‏ + و وو وگ 


تله 
١‏ 


57۷۲۷۵ XPV + 


۲۵ ۶۱۷۳۲ + ۱35 طذيني‎ YO ل‎ ۲۲۱۷ ۶ ۵۵ + Yonan = 


۰۱ اجنيه 


- ۳۹۱۰ 


ثالثا : تكلفة إنشاء الشروعات : 

لاشك أن دراسة الجدوى الاقتصادية GY‏ مشروع لابد أن تتتضمن 
تقديرا دقيقا لكافة الالتزامات المالية التى تنشأ عن إقامة المشروع والإنفاق 
عليه » ومن ثم فإن تكلفة إنشاء أى مشروع تتمثل فى القيمة الحالية لكافة 
المبالغ اللازمة لإقامة المشروع والإنفاق عليه بعد الانتهاء من إقامته . 

ولا شك أن تلك الأموال اللازمة » منها ما ينفق مرة واحدة (مبلغ) 
سواء فى بداية المشروع أو بعد فترة زمنية معينة » ومنها ما يمثل دفعات 
سنوية دائمة أو مؤقتة لمدة معينة » ومنها ما يمثل دفعات غير سنوية (مجزأة 
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أو مجمعة) دائمة أو مؤقتة لمدة معينة » ومن ثم لابد أن يؤخذ فى الاعتبار 
هذا التفاوت عند تقدیر القيبة" الحالية التلك المبالغ وللتی تم المبلغ السلازم 
رصده لاقامة المشروع . كما يجب أن يؤخذ فى الاعتبار ما لذا كان 
المشروع یهدف إلى الربح أم مشروع خیری لا يهدف إلى الربح . 


ویتضح کل ما سبق من خلال الأمثلة التالية: 
مثال (1) : Ge‏ آحد رجال الخیر فى انشاء مصحة لعلاج ضحایا الادمان؛ 
قدر الخبراء المصروفات اللازمة لانشاء وتشغیل المصحة كما بلی : 
١‏ - نقدر قيمة الأرض de DUI‏ لاقامة المصحة بمبلغ ۲ ملیون جنیه . 
۲ - تکالیف البناء تسدد دوریا أثناء فترة البناء» وتم تحدیدها على أساس 
دفع ١1‏ دفعة ربع سنوية قيمة الدفعة Agia ٠٠٠٠٠١‏ . 
۳ - تقدر أجور الأطباء والعاملين بالمصحة بمبلغ ۱۰۰۰۰ جنيه شهريا. 
؛ - تقدر مصاريف تشغيل المصحة بمبلغ ۰۰۰۰۰ جنيه تدفع أول كل 
٣‏ ھون .. 
5 - يحتاج المبنى إلى صيانة دورية مبلغها ۲۵۰۰۰ جنيه تدفع اخر كل 
1 شهور . 


2-۳۹۲۰ 


فإذا علمت أن هذا الشخص اتفق مع أحد البنوك الذى يحسب فوائده 
المركبة بمعدل 96۱۲ سنوياً على تمويل هذا المشروع . احسب المبلغ الذى 
يلتزم هذا الشخص بدفعه للبنك . 

الحل 
المبلغ اللازم دفعه للبنك = القيمة الحالية لكافة المبالغ اللازمة لإقامة المشروع 
١‏ - تكلفة الأرض ۲۰۰۰۰۰۰ تدفع في بداية المشروع 
.". القيمة الحالية لها ۲۰۰۰۰۰۰ جنيه OOD RG‏ 
۲ - تكاليف البناء : 
دفعات عادية ربع سنوية (م = ؛ ) مبلغها ٠٠٠٠٠١‏ عددها ١5‏ تحول ع إلى ع 
١‏ 

ع (۱,۱۲)؛ - 2۱-۱۰۱۲۸۷۶۱ ۰۰۱۲۸۷۱ 

96۲,۸۷ =E 


قمة الحالية E Nr Ss‏ د 
و IT‏ 


AT sS 


ye YAVE) - ۱1 
20 


وفني يوأ X‏ 


١565 x دنس‎ = 


سس 
= 
al‏ 
3 
+۳ 
4 
4 
۱ 
۱ 
۳ 
گر 
> 
4 
ی 
a‏ 
ll‏ 


ملحوظة : مدة البناء ٤‏ سنوات » وكل النفقات التالية بعد ذلك تمثل قيم 
مؤجلة لمدة ٤‏ سنوات . 


2-۳۹۳۰ 


۳ - أجور الأطباء والعاملين : 


دفعات دائمة عادية شهرية a)‏ = ۱۲) مؤجلة ه < ٤‏ 


نحول ع إلى ع 


١ 


۱۰ ۱۷۲/۱,۱۲( 


۰۰۰۹۶۸۹ 2 ۱-۹ 


القيمة الحالية < ۱۰۰۰۰ ۲ ه ۶ - 


؛ - مصاریف التشغيل ؛ 


He] oo 


(gts) x ۹ک‎ 
/t| 00 


8 ١ 
)۰,۱۲+۱( as x ١.١. 


5 
۱,۱۲( x ————_-x 1 
(1,1) wpe ENS 


PUY OOVA x ۲ X Vee 


(Faia aaa aa جنيه تقريباً‎ 55/5 ۲ 


دفعات دانمة فورية کل ۳ شهور (م = 4) مؤجلة ه - ؛ نحول ع إلى ع 
۱ 


۰۰۱۲۸۷ 2۱ -۱,۰۲۸۷ (OAS ع‎ 


القيمة الحالية ...مه اه ار 


OX ۵ = 


ale 
م‎ (E+) x az 


١ 


۱۲4۱ x (VES) x eee 
( ) x ( 2 (x 


“(1,۱۲( x (V4 ورد‎ Sree = 


۰۱۸۷4 


- ۳۹ 6۰ 


۰,۱ ۸ x ۳۰,۱۹۷ X Oran’ = 


Cy pot eae جنيه تقريباً‎ ۹ 


uz 


ه - الصيانة الدورية : 


دفعات دائمة عادية كل " شهور a)‏ = ۲) مؤجلة ه = ؛ نحول ع إلى ع 
١‏ 
ع 2 (؟ ار 2۱-۱۰۵۸۳2۱۰ ۰۵۸۳ 


القيمة الحالية = ۲۵۰۰۰ × هب ای 


13 


(eth) ۷ سس‎ x Younes 


He | oo 


١ 
¢- 
)۰,۱۲+۱( فا‎ VOuas 


١ 


YO. =‏ ف و( 


۱ جنيه تقريباً esses‏ 3 


ve 


المبلغ اللازم رصده لإقامة المشروع = (۱) + (۲) + (") + (4) + (ه) 


٩۳۷۹۲۸ =‏ جنیه 


مشال (۷) : قررت محافظة سیناء الشمالية إنشاء حديقة حیوان قدر الخبراء 
تكلفة إنشاءها بمبلغ ۱۰ ملیون جنیه وتحتاج إلى تجدیدات دورية 
قدرها | ملیون جنیه فى نهاية كل © سنوات كما تحتاج إلى 
مصروفات صيانة دورية آخر كل سنة مقدارها 50٠٠٠‏ جنيه كما أن 
أجور العاملين بالحديقة من AMS‏ التخصصات تقدر بمبلغ ۵۰۰۰ 
جنيه تدفع أول كل سنة . حدد الإيراد السنوى الذى يجب أن تحصل 
عليه المحافظة من جمهور الحديقة آخر كل سنة بحيث يكفى لتغطية 


- ۳۹ ۵۰ 


جميع التكاليف المتعلقة بإنشاء الحديقة وتجديدها وصيانتها وإدارتها 
مضافا إليها %٠١‏ كربح للمحافظة. إذا كان معدل الفائدة AS yall‏ 
ف ای ا و eg‏ 
الحل 
من المفروض أن الحديقة ستعطی إيراد دائم آخر كل سنة » القيمة 
الحالية لهذا الإيراد يجب أن تكون مساوية للتكلفة الرأسمالية للحديقة + 96۲۵ 
من التكلفة الرأسمالية كأرباح . 
التكلفة الرأسمالية للحديقة : 
By‏ ۱۰۰۰۰۰ ج, = ۰۰۰۰۰ كل ه سنوات 


= 5 
ع < (۱,۱۰) ٠‏ = ره 


ج = 4۰۰۰۰ آخر کل سنة (ع) جم = ۰۰۰۰ آول کل سنة (ع) 


ت .ر> ق۱ + ج, “اع = SX et‏ + ج ×2 
ع2 - We‏ [ع/ 
١ ١‏ \ 
ت . ر= ق۱ + ج١‏ د نك Aa‏ كا 
١ ١‏ 
ا ل ل See‏ 


١ 
)۱+ (۰ + 
4 


۱۰ X Eevee + ۱۱۱۳۱۷۹۷۵ X مها + من‎ = 


۱۱ X Oona + 


وم - 


= م۱ + ۸۱۸۹۸۵ + نع ط و م۵۵ 
= ۱۱۷۲۰۸۹۸۵ جنیه 
.”. القيمة الحالية للایراد السنوی للحديقة 
= التکلفة الرأسمالية + %٠١‏ من التكلفة الرأسمالية 
الایراد السد = ۱۱۱۷۲۱۸۹۸۵ + ۰,۲۵ x‏ ۱۱۱۷/۲۸۹۸۵ 
ie ee Je‏ 1 


١ 


۲۹۶۲۲۲ + ۱۱۷۹۸۹۸۵ = ——X الإيراد السنوى‎ 
51 ٠ 





الإيراد السنوى × ۱۰ = ۱۶۷۱۱۲۳۱ 


الإيراد السنوى للحديقة = ١47١١7,١‏ جنيه 


مثال (A)‏ : شخص يرغب فى إنشاء وتشغيل مستشفى خيرى ولقد قدر 
اتقبر اي الت a‏ لشريل :هذا العمل le etl‏ إلى + 


او : الأرض التى تقام عليها المستشفى تم الاتفاق على سداد ثمنها كما يلى: 
(۱) ربع ملیون جنیه نقدا . 
(۲) سداد مبلغ ۲۰۰۰۰۰ جنیه آخر کل سنة لمدة © سنوات . 
(۳) سداد مبلغ ٩۰۰۰۰۰‏ جنیه بعد ۷ سنوات . 

فاضا : المبانی الخاصة بالمستشفی والتی تنتهی خلال © سنوات تسدد تکلفتها 
كما يلى : 
)١(‏ نصف مليون جنيه عند التعاقد مع مقاول البناء . 
(۲) سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه آخر كل 1 شهور طوال مدة البناء . 
(۳) سداد مبلغ ۳۰۰۰۰۰ جنيه بعد انتهاء عملية البناء وعند استلام 

es 


- ۷- 


علماً gb‏ المبانى تحتاج لصيانة دورية كل ۷ سنوات تقدر بمبلغ 
٠‏ جنيه كما تحتاج إلى ترميمات کل ٠‏ سنة تقدر تكلفتها بمبلغ ربع 


ثالثا : الأثاث المطلوب للمستشفى يقدر بمبلغ ۵ مليون جنيه ويتم تجديد هذا 
الأثاث كل ٠١‏ سنة حيث نقدر قيمته كنفاية فى ذلك الوقت بمبلغ 

رابعا : بال لنسبة للمعدات والأجهزة الطبية تقدر بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه تتقادم 

خامسا : تبلغ تكاليف شراء الأدوية ومستلزمات التمريض مبلغ مليون جنيه 
أول كل سنة . 

سادسا : تقدر أجور الأطباء ومعاونيهم والعاملين بالمستشفى بمبلغ 
a Ee‏ 

سایعا : Tacs‏ مجلس لار ة المستشفی نقدر بمبلغ ۵۰۰۰۰ جنیه ول کل 
۳ شهور . 

افا + ets‏ كدر ضاف ٠١٠٠ at ea‏ جه اس اه خر القادرية 
من طلبة كلية طب قصر العينى تصرف أول كل سنة من الآن . 

تاسعا : تقدر تكاليف الأبحاث العلمية التى تتولاها المستشفى بمبلغ 


المطلوب : تقدير المبلغ اللازم لإنشاء هذه المستشفى وتشغيلها علما بأن معدل 
القاقذة المركية +901 pga‏ 


وم - 


الحل 
المبلغ اللازم > القيمة الحالية لكافة المبالغ اللازمة لإنشاء والصرف على المستشفى 
أولا : الأرض : 
مبلغ الان + دفعات سنوية عادية لمدة ه سنوات + مبلغ يسدد بعد ۷ سنوات 


موه 2 4 ۷۰ 
ل ا ل ۳ + نو ار 


(Nj) xoso Xona ۲ ۵ ما‎ 


مه 

۱ (۱,۱۰۱) 5 
تله 

۰,٩۵ ۱۳۱۵۸ × دا كن‎ + ۳۱۷۹۰۱۱۷۸۷ x شل‎ on ۲ ۵ 


۰ ل ,۷۹۸۱۵۷ + ۲۵۱۵۷۹ 
۹ ۱۳ ۳۳۳ ی E‏ 
ثانیا : المبانی: تسدد تکلفتها كما یلی: 
مبلغ يسدد GY)‏ + دفعات کل ٦‏ شهور (م = ۲) لمدة © سنوات (نحول ع إلى OE‏ 
إلى ن) + مبلغ يسدد فى نهاية © سنوات + دفعات کل ۷ سنوات مؤجلة ه - ه 
(نحول ع إلى ع, ) + دفعات کل ۲۰ سنة موّجلة ه = ۵ (نحول ع إلى (ve‏ 

۱ 


ع, < (۲۲۱,۱۰" ۰ = ۰,۱۸۸ ن < Va =x‏ 
— ۳ 
ع, 2 (۱,۱۰) ۱-۰ 2 ۰,۹۸۷ 


E‏ = (۲۲)۱,۱۰ 2۱۰ ۷۲۷۵,ه 


القيمة الحالية = غم فلل ونيو ابر عد +۳ (ابع) د 


ù‏ أ 
& 


5 A Xo... یر ری که اط‎ + 
el Mie 


2-۳۹۹۰ 


UVa) مارگ + ا‎ FO = 


ات 
عو : : 
+ یره x we ees me”‏ (۱بع) ‏ 


ye EAA) = ١ 
۰۸۸ 


FOr’ =‏ مه ۶ + رن ار 


*)۱,۱۰( a + ° (4,95) ey + 
٠ سس‎ Onna ٠ — x Onna 

۱ rE ۱ 90۶ 

= اي ين فب © + 0 ۳ د ۲۹ 5 + 75 8 


9. ۱ ۱ 
۱ ١و ل سد‎ x Oona + ١ ١ 
( 1 regan 0, ) برعو‎ 0 ۹۶۸۷ 


= مره + ۷۱۷/۱۸۱۹۳ ۲ ۱۸۳۲۲۷۲ + ۳۲۱۷/۲۵ ( ۲۱۷۱۰۳ 


ثالثا: الأثاث: تسدد تكلفة GUY)‏ كما یلی: 
ثمن الشراء © مليون بعد ٠‏ سنوات يجدد كل ٠١‏ سنة (ع) قيمته كنفاية مليون جنيه 
ع 2 ([۳)۱,۱۰ سرع ۳,۱۷۷۲۵ 
یا له اتدمع جما دی 
f= 0‏ 


Ex fons tb (Ve) xX Orns =‏ _ 1)x+ع(‏ م 
loo‏ 


3 ١ 
)۱,۱۰( لب‎ X ۰۰۰۰۰ 4 ۷ 
3 


١ 
1١٠ هگ‎ PPV EVN 
1 J Favre > 


سوي = 


۷۸۱۷۰۹ ۲ ۰۷ 


۱۳۱ ع‎ PANT 
: رابعاً : المعدات والأجهزة‎ 


ثمن الشراء ٠١‏ مليون بعد © سنوات وتجدد كل ه سنوات بمبلغ ۸۰۰۰۰۰ (ع) 
(دفعات مؤجلة ه = ه) 


ع 2 (۱,۱۰ 2۱-۴ ۰۱۱۱۰۵۱ 
القيمة الحالية دا ان ie‏ 
Û) oo‏ 


واا اا ا ل a‏ 


١ 
0 — 
)١,٠١( بهن عل جاع‎ eens 


ee ١ 
(1,9 +) XA FTA 
ره‎ 


۸۱۳۱۶۳ +4 ۰ 
۱۳۲۳۲۰۱۹ = 

خامسا : الأدوية ومستلزمات التمریض: 
ملیون جنیه أول کل سنة دفعات دائمة فورية مؤجلة ه = ه 


القيمة الحالية یی xX‏ شاک 


lte 


il +)\) x 2 Uy 
(e+) It] co 


co 


١ 
نت‎ Vx (VE - Px وه‎ 
(۱+ع)‎ x + 3 ) 


١ 
a CPR )۱ + و جح‎ = 
۰ 


(°) ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ 5 5 ۱ ۱ ۱ ۱ ۲۱ ۲ 5 ۱ ۱ ۱ ۱ ۲ ۱ ۱ ۱ ۲۱ ۲ ۲ ۲ ۱ ۱ ۲۱ ۲۱ ۲ ۲ ۲ ۲ ۱ ۱ ۲۱ ۲ ۲ ۲۱ ۱ ۱ ۲ 5 ۱ ۱ VAY ٠ ۱۳۰ 


= 4= 


سادساً : أجور الأطباء : 
۰ آخر كل سنة دفعات دائمة عادية مؤجلة ه سنوات 
القيمة الحالية = S/O X Saveur‏ 
hee 5 5‏ 
١‏ 


0 2 





X fons = 


۰ 


= و و ووش x ۰ X‏ ۱ ۷ ممص,۰ 


1) CPP YEAKVAS 


سابعا : مكافآت مجلس الإدارة : 


۰ أول كل ۳ شهور دفعات دائمة فورية اقل من سنة (م = 4) مؤجلة ه = ه 


۱ 


ep Yeh ade ع2 (۱,۱۰)؛‎ 


- sy x ٠ 
5 ° ° 

١ 
ا ی بج اولع‎ 


القيمة الحالية 


1 


ye) (+ ) 
٠ — Onn = 
ا‎ 


x EY ,EV ۲ X 6۰۱۰۰ =‏ ل لوك 


۷) CPP ۱۳ ۷/۳۰ 


= %.%= 


ثامنا : التبرعات : 
۰ جنيه سنوياً من الّن دفعات دائمة فورية عاجلة 
القيمة الحالية < ۲.۰.۰۰۰ ع 

Ito 


١ 
(N+ (< ۲۰.۰ = 
ع‎ 


J ۰۰۰۰ e 





)۱ + 


, 


۱۱ X م۲‎ 7 5 = 


(A) PEPPER جنیه‎ YY ۱ ۰۰۰ = 


تاسعا ؛ تكلفة الأبحاث العلمية ؛ 


۰ كل ه سنوات دفعات آکبر من سنة موّجلة 


L 


ع 2 (۱,۱۰ 2۱ ۰۱۱۰۵۱ 


= [Ox ۱۰ = القيمة الحالية‎ 
[e 


١ 
= دقع‎ Wass 
: ع‎ 


: ١ 
سس الا("‎ deve 


م 


ACERT 


المبلغ اللازم<۱ + ۲ + ۳۲+ + °+ 5+ ۷+ ۸+ ۹= ۲۰۸۰۰۱۱۷۳ جنیه 


۲ 


أمثلة عامة للريط دين الموضوعات السايقة 


مثال (۱): مجمع تجارى يعطى إيراداً سنويا قدره ۰ جنيه آخر كل 
سنة» قدر الخبراء عمره الافتراضى ۲5 سنة تقدر قيمة الأرض 
والأنقاض dhe‏ مليون جنيه. ويحتاج المجمع إلى صيانة دورية sh‏ 
كل سنة بمبلغ ۱۵۰۰۰ جنيه كما يحتاج إلى ترميمات سنوية آخر كل 
هذا المجمع إذا كان معدل الفائدة %١١ AS yall‏ سنويا . 
الصل 
المجمع یمتل لمشتریه مصدر للإيراد وهو يمثل الایراد السنوی له 
بالاضافة إلى قيمة الارض والأنقاض وفی نفس الوقت تعتبر مصاریف 


الصيانة والترميمات عبء يتحمله المشترى وبالتالى يخصم من الإيراد الذى 
يعود عليه 


ثمن شراء المجمع = القيمة الحالية للإيرادات - القيمة الحالية للمصروفات 


الإيراد السنوى قيمة الأرض والأنقاض صيانة دورية ترميمات سنوية 


دفعة مؤقتة عاجلة عادية ميلغ واحد دفعة مؤقتة عاجلة فورية دفعة مؤقنة مؤجلة عادية 
gd‏ شراء المجمع = [ ٥...٠‏ + ع 4 ۱(۱۰۰۰۰۰۰+ع) ] 
Yo 5‏ %1 


[OX Ove + fx ۰ 


[ aR ve 90 Yo 


Yo. 
۱,۱۲ - ۱ 
DD Re Ores] = 
53 


مع .{= 


۲۰۰/۱۲ 


۲۶۰/۲ 
را .هس (۱,۱۲) °°[ 
۱ 


x ١ةهء...[-‎ 
۲ 


۳۳۹۹ x 1١ه ونثي‎ + ۸۳ ۹ x Overs] = 


X O0‏ ۸,۲۲( ۷۵۰۰ ۲۳۸۳۱۲۹ ,؟ 
, , 


[1141,۸1 FINITE, VE] 12۸۸۲۳۸۳ + HAV VOT 404] 
۱۵۲۹۵ ۲,۵۵۳ - ۵ 

۰ جنيه 

ملحوظه: الترمیمات السنوية تسدد آخر کل سنة ابتداء من السنة السادسة أى 
بعد فترة تأجیل ه = ه سنوات من أصل Yo‏ سنة أى أن الدفعات مؤقتة 


لمدة ۲۰ سنة مؤجلة O‏ سنوات . 


مثال(): ‏ فى ۱۹۷۰/۱/۱ كان أحد الأشخاص مدینا بالمبالغ التالية : 
۰ جنیه يستحق بعد ٠١‏ سنوات . 
۰ جنیه يستحق بعد ۱۷ سنة 


۰ جنیه يستحق بعد ۲۳ سنة 


وفى ١175/١/١‏ أراد هذا الشخص استبدال هذه الديون ب ۲۰ 


قسط سنوی يدفع أولها فى .١91175/1١7/5١‏ احسب قيمة القسط السنوى إذا 


گان معدل الفائدة ٩6۸ LS yall‏ سنویا. 


سه .5 = 





الصل 


القيمة الحالية للديون القديمة = القيمة الحالية للديون الجديدة فى ۱۹۷۰/۱/۱ 
۳ مبالغ دفعة عادية مؤقتة ۲۰ سنة 


مدد الدیون القديمة محسوبة من ۱۹۷۰/۱/۱ 


حيث أن تاريخ التسوية ۱۹۷۵/۱/۱ أى بعد © سنوات یخصم ه سنوات من مدد 
الدیون القديمة 


الديون القديمة ° ۱۲ ۱۸ 


الدیون الجديدة ۲.۰ 


——— — 


۱۲۰ 





م۲ ۷( ۰۸۲۱ )+ onan‏ × (۸۱ ره 


0 ۱۸ 


Benen +‏ «اللط+مييرةه ١‏ = القسط السنوی × عه 


='"(\, <A) x ما مگ‎ + ۲۳ )1,۰۸( x EEE $V SAP XY 


۲۰۰۸ 


القسط السنوى × 
بد أنه 


885 + ۳,4۲ + ۱۰۰۰۹۹۲ = القسط السنوى × ٩۱۸۱۸۱۶۷‏ 


۳,4 = القسط السنوى × ٩۱۸۱۸۱۷‏ 


۱ ۱ 6 ۵,۰ ۳۵۰۵۳ 
.. القسط السنوی > ل = ۳۱۹,۳۲ جنیه 
ae d ٩۸۱۸۱۷ ۴‏ 


مثال (۳) : شخص كان يودع مبلغ ۰ جنيه أول کل سنة ولمدة ۱۰ 
سنوات وکان یسحب مبلغ ۲۰۰۰ جنیه آخر کل ٦‏ شهور من نفس 
لمدة. احسب الرصید المتبقی له فى نهاية ۱۵ سنة لذا کانت الفواشد 


- 4= 








لضف Se‏ الاعات heey‏ 9011 نويا وی الماك مل 
۵ عن نصف السنة . 


الصل 


الرصید المتبقی فی نهاية ۵ سنة = جملة الایداعات - جملة المسحوبات 


ن= .۱ هده 





الرصد المستحق 


الايداعات:عبارة عن دفعات سنوية مؤقتة ن<۱۰ فورية مؤجلة ه= ه ع= 96۵۱۲ 


جملة الايداعات = المبلغ السنوى × A/S‏ 
Je lo‏ 
ee =‏ ا عدت (۱+ع)* 

fe lo 
x o e = 


۱۰ 
0 
5 


Never = 


"(4,9 7) )۱,۱۲( 


x< ۱۹,۱۵ ۵۸۳ X ۱۰.۰ =‏ ۲۳۳۲ ۱,۷۲۰ 
= 4588.917" جنیه 
المسحوبات عبارة عن دفعات موّقتة عادية نصف سنوية 
همده ع = ٩6۱,۷۷۰‏ 
=x =a‏ هد هع 2۲ ۱۰ 
جملة المسحوپات = ۲۰۰۰ × حم اه 


۵ | ع/ 


= {N= 


۲۰۱,۰۷۷ ۵( حم‎ × Yona = 


۵ [ve 


0 ۱- ۳۲/۱,۰۱۷۷ ۵( 
)۱,۰۲۱۷۷۵( ۽‎ Yuan 
opr VV 


os TTT X ۲۰ =‏ رهع ۱,٩ ۲۲۱۱۷۵ X‏ 
ع VOEV‏ 
.". الرصيد المستحق في نهاية ٠١‏ سنة = (۱) - (؟) 
= ۳۰۱۳۰۱۹۷ - ۲,۱۲ ۱۵۱۰ 


۱۹۲۲۷۸,۳۰١ =‏ جنیه 


مثال )6( : اشتری شخص شقة تمليك وکانت شروط البیم كما يلى : 
(۱) سداد مبلغ ۲۰۰۰۰ جنیه مقدم عند كتابة العقد . 
(۲) سداد قسط ربع سنوی قدره ۲5۰۰ جنیه ولمدة © سنوات . 
)1( سداد مبلغ ۱۵۰۰۰ جنیه عند استلام الشقة بعد © سنوات . 
)٤(‏ سداد قسط شهری قدره ۰ جنیه ولمدة ۵ سنة بعد استلام الشقة . 

(حسب ثمن الشقة الیوم إذا كان معدل الفائدة المركبة الساند فى 
السوق 960۱۲ سنويا 

الحل 


ثمن شراء الشقة = القيمة الحالية لكافة المبالغ المدفوعة 
١‏ - مقدم الثمن ۲۰۰۰۰ مبلغ واحد يدفع عند التعاقد: 
.٠.‏ قيمته الحالية = ۲۰۰۰۰ جنيه CO O‏ 


۲ - قسط ربع سنوی قدره ۲٠٠۰‏ جنيه لمدة © سنوات . 


= ؛‎ A= 


دفعات مؤقتة عادية ربع سنوية a)‏ = ؛) Baal‏ ه سنوات رن = ۵ < ۲۰ 
س ۱ 

۱ - ١,٠۲۸۷ =) Th, Nt) = نحول ع إلى ع‎ 
% 1,۸۷ = opr TAY 2 ع‎ 


القيمة الحالية 


مبلغ الدفعة × ۶ _ 


نع 
YO... =‏ اعم 


7۲,۸۷ | ۰ 
۲۰۰۰۲۸۷۰۸ 
201 


X ۲۵۰ ۰ 


۱۵, ۷ ۵ x ۲۵۰۰ = 


۳۷۰۹ جنیه ۱ ۱ ۲ ۱ ۱ ۱ ۱ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲۱ ۱ ۱ ۲ ۲ ۲ ۲۱ ۲۱ ۱ ۱ ۱ ۲۱ ۱ ۱ ۱ 5 ۲ ۲۱ ۲۱ ۱ ۱ ۱ 5 ۲ ۱ ۱ ۱ ۱ 1 )۲( 


۳ - مبلغ ۰ جنیه عند الاستلام مبلغ واحد یدفع فى نهاية © سنوات 


a‏ القيمة الحالية = x (O00‏ (۱بع) ت 


۱۲۱ x Von = 


AVY) X lose = 


۰, ۷ x (O00 = 


= ,۱ وهم جنیه ۱ ۱ ۲ ۱ ۱ ۱ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲۱ ۱ ۲ ۱ ۲ ۱ ۱ ۱ ۱ 5 5 ۱ ۱ ۱ ۱ 5 5 5 ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ )۳( 


٤‏ - قسط شهرى قدره ۰ جنيه لمدة 5 سنة بعد استلام الشقة 
دفعات شهرية ( م = ۱۲) موقتة ۱۵ سنة (ن = ١١‏ 2۱۲ ۱۸۰۱) 


مؤجلة ه = ه سنوات 


4 


١ 


نحول ع إلى ع = (۱۲)۱,۱۲ ١ت‏ ۱,۰۹۵ Ve‏ 


ع 2 هاوه = ۵ ٩96۰,‏ 


القيمة الحالية = مبلغ الدفعة × هرعه ب 
: 2 مبلغ / 55 


x Yer =‏ که 


x‏ ۱ هھ 
Za E‏ )+ ع) 
co‏ ۱ 


Yous 
۱ Vode) ۱ 
*۰)۱,۱۲( . ۰ ale پا‎ 
هاوه‎ 


۳۰ از که 


۰,۵ ۷ ۷ 6 ۷۳ tee 
CEY جنيه‎ YOAV YA = 
)4( + )"( + )۲( + )۱( = ثمن الشقة النقدى‎ 
۳۰۸۷۱۳۸ +۲ ۸۵۱۱۱ + ۳۳۷۹۱۵۵۱۱۹ + ۲۰۰۰۰ = 


TAYE, EV =‏ جنیه تقریبا 


مثال (۵) : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰۰ جنيه آخر كل شهر ولمدة ۱۰ 
سنوات بمعدل فائدة AS yo‏ %۸ سنويا وبعد ٠١‏ سنة قام بسحب جملة 
المستحق له ودفعه مقدم ثمن شراء قطعة أرض إيرادها الربع سنوى 
۰ وحرر بالباقى كمبيالتين القيمة الاسمية للأولى ثلث القيمة 
الاسمية للثانية وتستحق الكمبيالتين بعد ٦‏ » ۸ سنوات على الترتيب 
وذلك على أساس معدل فائدة مركبة 9٠١‏ سنويا . وفى تاريخ استحقاق 
الكمبيالة الأولى اتفق المدين مع الدائن على جدولة هاتين الكمبيالتين 
بالطريقة التالية : 


= {= 


. سداد مبلغ ۲۰۰۰۰ جنيه نقدا‎ -١ 
؟ - سداد الباقى على أقساط ثلث سنوية متساوية لمدة © سنوات ی ستحق‎ 
أولها بعد شهرين من الاتفاق فوافق الدائن على أن تحسب الفوائد‎ 
: ستو‎ CEN بمعذل 9617 ستويا, أحسب قيمة القسظ‎ 
الحل‎ 
من الأفضل أن يتم حل هذا المثال على أجزاء منفصلة‎ 
حساب جملة الايداعات‎ * 
)۱۲ ۰-۶۱۲ ۰۱۰ = موقتة ۱۰ سنة (ن‎ (VY = دفعات شهرية ( م‎ 
مؤجلة ه - ه سنوات‎ 
١ 
Hit ۱4۱-۱۸۱۶ =) -١11,:4( = نحول ع إلى ع‎ 


جملة الدفعات = مبلغ الدفعة x‏ ج / ۵ 


نع 
=x ۱۰۰ =‏ — × (۱+ ع)* 
ان ]ع/ 


° 
۰ ج )4+ قي 
۰ | ۰۰۹6 


۱۳۰ 

- wall 

SA CERT) Oe 
apr’ 


1,63۹۳7 × 


xX ۱۷۹۱۷۱۱۰۱۵۰۱۰۰ =‏ ۱۱۹۳۲۸ 
= ۲۰۶۰۲۱۱۸ جنیه هه مقدم ثمن شراء الأرض 
* حساب القيمة الاسمية للكمبيالتين : 


ثمن شراء الأرض = مقدم الثمن + القيمة الحالية للكمبيالتين 


-5شا١1١-‎ 


١ 
١٠١ 4 )١,٠١( < إيراد الأرض دفعات ربع سنوية (م = ؛) دائمة نحول ع إلى ع‎ 


ع 2 ۱-۱,۰۲۶۱ 2 2۰,۰۲۱ MY, EV‏ 
الإيراد الربع السنوی»" ‏ ل -754.5,18 +س*(۱,۱۰) OY) GE‏ 
Je | ©‏ 
١‏ 
۶۲۵۰۰ 3 ۲۰۰۰/۸۵ + س x‏ 554/5 ۰,۵ + ۳ س »الا . 1 ۶ ,۰ 


x Yous‏ ۱ _عحمار754.5 + ۰,۵۱۷ س + ۱۱۳۹۹۵۲۱ س 
KEE‏ 
4 


= ۲۱۰,۱۸ + ۱,۹۱۳۹۹۵ س 
۳۷۳۵ ۰ ۲۱۰۱/۱۸ = ,ا س 


۰ = ۱۱۹۲۱۳۹۹۵ س 


۷۳۹/۳۸۳۹ 


س 7 ووو سې = ۲۹۳۷۳ تقریبا 


. القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى (س) = ۳۹۳۷۳ جنيه 
القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية (Gut)‏ = ۱۱۸۱۱۹ جنيه 


* تسوية الديون : 

الديون القديمة: كمبيالتين الأولى تستحق فى تاريخ التسوية والثانية تستحق بعد سنتين 
من تاريخ التسوية 

الديون الجديدة: دفعات ثلث سنوية ( م = ۳) مؤقتة ه سنوات (ن = ه × ۳ < ۱۵) 


متأخر حسابها ت = ۲ ز ٤=‏ 
١‏ 
نحول ع إلى ع - (۲)۱,۱۲ 2۱۰ 2۱-۱,۰۱۳۸۵ 2۰,۰۳۸۵ 96۳,۸۵ 


= ۶ ۱۲۰ 


الديون Lassa‏ الاولی ۲ سنة 5 
1 ۱ 
١١89 VT‏ 
a. ae‏ 
| ث< ۲ ° سنوات 
الديون الجديدة  ٠٠٠٠٠١‏ | دفعات مؤقتة ن-ه ثلث سنوية (م-”) متأخر حسابها ت<۲ 


القيمة الحالية للديون القديمة = القيمة الحالية للديون الجديدة 


= | _ = القسط الثلث سنوی+ ع‎ + ۲۰۰۰۰< ۲۰,۱۲۱ (۳ ۷ +۳ 
J elo 
(x عل _ لجع‎ KH = )۱,۱۲( ۱۱۸۱۱۹ + ۳ 
2 rae 
۲ 
(x, A+ ۱[ Xbb ۰2( ۳ 


7۲.۸۵۱ ۵ 


۱۹۰۰۳۸۵۸ 
۱۰۱۹۲۵ x لش‎ «ee SENT 4 ۳ 
ل‎ FAO 


۱,۰ ۱٩۹۲۵ xX ۱۱,۲۳۹۹۱۷ × ط‎ ح١١‎ ۹ 


۱۱۵۲۲۰۹ Xavi ۹ 


0 ۳ ۱۳۹۳۸۹ , 
...اط (القسط الثلث سنوى) = سل = ٩۹۱4‏ جنيه تقریبا 
) سنوى) 276 جنيه تقريب 


مال (1) : شخص يدخر 9۵۱۰ من مرتبه الشهرى لمدة ۱۵ سنة فى أحد 
البنوك فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة كان 9٠١‏ خلال العشر 
سنوات الأولى ثم أصبح 0۱۲ بعد ذلك وأن المرتب الشهرى لهذا 
الشخص كان ۳۰۰ جنيه خلال الثمانى سنوات الأولى ثم أصبح 4۰۰ 
جنيه بعد ذلك . احسب المستحق له فى نهاية المدة وذلك بفرض: 


=~ ۶ ۱۳۰- 











. أن الإيداع تم آخر كل شهر‎ - ١ 
. أن الإيداع تم أول كل شهر‎ - ۲ 

الصل 
المرتب الشهری ۲۰۰ جنیه المبلغ المدخر شهریا ۳۰ جنیه 
دفعات شهرية (م = ۱۲) لمدة ۸ سنوات (ن = ۸ × ۱۲ 2 (AV‏ 
المرتب الشهری ٠٠0١‏ جنیه المبلغ المدخر شهریا ۰؛ جنیه 


دفعات شهرية (م = ۱۲) لمدة ۷ سنوات (ن = ۷ × ۱۲ 2 :۸ ) 


يپ . ۰ ع -١٠/لدة‏ ۱۰ سنوات ال ا ع < ۱۲/ bab‏ 0 سنوات نت > _ 
A |‏ سنوات | ۷ سنوات 
۰ جذيه ۰ جذيه 
-١‏ الإيداع آخر كل شهر: 
الدفعات الأولى: مبلغها الشهرى ۳۰ جنيه لمدة ۸ سنوات (15 شهر) بمعدل ع 


١ 


<۰ يحول إلى ع = (۱۲)۱,۱۰ -۱ = ۱,۰۰۷۹۷ - 2۱ ۰,۰۰۸ = ۵۰,۸ تقريبا 
مؤجلة ه = ۷ سنوات منها سنتین بمعدل ۰۵۱۰ ه سنوات بمعدل 96۱۲ 


جملة الدفعات الأولی = ۳۰ × ج Qf‏ 
: ت الأولى Lele‏ 


ax, 


EGER) pair 
VyVITTEY XI, xX a eh xP = 
O O جنيه‎ ٩۱۸۷,۱۲ = 
المعدل‎ GY شهر) ولكن‎ NE) جنيه لمدة ۷ سنوات‎ ٠١ الدفعات الثانية: مبلغها الشهرى‎ 
خلال تلك المدة فيتم تقسيمها إلى دفعتين الأولى لمدة سنتين‎ %١١ إلى‎ %٠١0 يتغير من‎ 
والثانية لمدة ه‎ %١١ سنوات بمعدل‎ ٠ شهر) وبمعدل ع = 9۰,۸ مؤجلة‎ Vt) 


مع .{= 





١ 


سنوات ٩۰(‏ شهر) وبمعدل ع = ۱٩)۱,۱۲(‏ -۱ 


٩6۰, ۵ رح‎ ۱۹۵ = ۰ ۱,۰۰۹ = 


5 mee ae 
جت‎ x £6 o) VN جمله الدفعات الثانیه = ۰ × جه‎ 
7۰,٩۹۵ ۰ 5 ( + Vd 01 7 = 2 


v= ۳*)۱,۰۰۸(‏ (۳)۱,۰۰۹۵ ۱۰ 
عا ۱۷۱۲۳۲ ل .4خ« سس 


۶ ۰ = 
OD مثيه‎ 


۸۰۱۳۷۰۱۱۰۱۲ xX fo ۱۱۷۱۲۳۲ ۰۲۹۱۱۳۳۱۵۵ X f 


۳۲۱,۰۸ FAV, 
00 ذددبب1ب--00‎ sasha aa OV 


(۲) + (۱) 


۰۷1,1۱ + ۲ 


.. جملة الدفعات العادية 


۳ جنيه 


۲- الإيداع أول كل شهر: دفعات فورية 


جملة الدفعات الأولى- . ۳۲« ج (ed eth)‏ )18( 


7۰,۸ ۲ 


١٠١ ۳), ۸( 
سس‎ X 
۰, ۰۸ 


۱۸۷۱۲۱۳۰۲۰۱۱ Xx Gad) ۳۰ = 


۱۷/۰۳۰ ۲ xX (۲ ۰ 


۱۱ ( ها و2‎ CER 
عر‎ ° 5 2 wh 500 
mx os ۰,۱ ۲۱ جمله الدفعات الثانيهةح . :»ا جه‎ 
۰,۹۵ ۰ i ( pee Ven ۲ 7 = 


١٠١ "“)۱,۰۰۸( 
XX 


۱۱۷۲۱۲۳۶۲ x (1,۰۰۸) 
oye aA 


))۱,۰۰۹۵( E hak e+ 


OD 


۸۱۱۳۳۹۱۲ X ۵ EV,VIV CE X 4.2 


سه .5ع = 


WYEO ME 4 ۸‏ 
٩۱۱۷,۲۲ =‏ جنیه و همم موم مت ۱۲ 
جملة الدفعات الفورية = (۱) + (۲) 


= هلول ۵۱۱۷۲۲ 


۶ جنیه 


مثال (۷): شخص كان يودع فى أحد البنوك مبلغ ۱۰۰۰۰ جنیه Ss)‏ کل سنة 
ولمدة ۱۰ سنوات وکان یسحب مبلغ ۲۰۰۰ جنیه آخر کل سنة خلال 
نفس المدة وفی نهاية ۱۵ سنة سحب جملة المستحق له واشتری به 
قطفه ر کی زر اع قطن ادا أكون كل My‏ کرد و Aaa‏ 
احسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى حساب ثمن الأرض وذلك 
فى الحالات التالية : 

۱ - البنك يحسب فوائد AS yo‏ بمعدل %۸ سنویا. 

۲ - البنك یحسب فوائد مركبة بمعدل %۸ سنویا خلال العشر سنوات الأولى 
ثم 5 سكوياً بعد ذلك , 

۳ - الينك پحسب فوائد مركية بمعدل 908 سنویا خلال الخمس Ch gies‏ 
الأولى ثم 6۰ gs‏ كاك gad‏ و ارف التالية ثم 70۱۲ سنويا 
خلال الخمس سنوات الثخیرة . 

الصل 


ثمن شراء الأرض = جملة الایداعات جملة المسحوبات 
دفعات دائمة عادية دفعات فورية مؤقتة ن<۱۰ دفعات عادية موقتة ن<۱۰ 
مؤجلة ه < ه موجلة ه < ه 


See 


۱ - معدل الفائدة المركبة 96۸ 
الإيراد السنوى× ع =المبلغ السنوى× > /ه - المبلغ السنوى× ح ‏ /۵ 
5 نت [a‏ 


١ 


° ° ee 
(6, e AEN) ثرالا ب‎ (-,:A+%) > Xor =— ۳ 
4 \. 7۸ ۰ 3 
۱۰ ۲)۱,۰۸( ۱ 
۱, ۱۹۳۲۸ X (1, oA) ؛ الاي —= وه‎ Cê 
۰۸ ع‎ 
١١ ۸ 
pean ee وم‎ 
۰,۰۸ 


۱, ۰٩۳۲۸۱, ۲ ۰۲۰۰۰ - ۱,0٩۳ ۲۸ ۷۱۵,۱۵ 2۸۷ XV eee 


۶۲۵۷۱/۰۳۲ - ۲۳ 


۱ 
۱۸۷۳۲۱۲۵ = — X ۳۰ 
a 


Poona 


= 9015 تقريباً 
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۲ - معدل الفائدة %۸ خلال العشر سنوات الأولى ثم 99٠١‏ بعد ذلك: 


ثمن شراء الأرض = جملة الايداعات - جملة المسحوبات 
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Poe té o 
Yori. co 
المعدل %۸ خلال الخمس سنوات الأولى ثم 90۱۰ خلال الخمس سنوات التالية ثم‎ - ۳ 

۲ خلال الخمس سنوات الأخيرة . 
نظرا لطول الحل وصعوبة كتابته معا نقوم بحساب جملة الإيداعات وجملة 


%14,1 = 


المسحوبات ثم حساب ثمن شراء الأرض كل على حدة 


* الإيداعات : 





۰ فورية 


۰ فورية 

نقسم الدفعات إلى قسمین: الأول دفعات لمدة © سنوات بمعدل %۸ مؤجلة ه 
سنوات بمعدل ۷۵۱۰ ثم ه سنوات بمعدل ۰90۱۲ والقسم الثانى دفعات لمدة © سنوات 
بمعدل 9۵۱۰ موّجلة ه سنوات Saray‏ ۰۷۵۱۲ 
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٠‏ المسحوبات: تقسم أيضاً إلى قسمين كما سبق فى الإيرادات: 
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مارين 


١‏ - آلة يبلغ ثمنها ۱۵۰۰۰۰ جنيه يقدر عمرها الافتراضى ٠١‏ سنة تباع 
فى نهايتها كخردة بمبلغ ۲۵۰۰۰ جنيهء كما أن التكلفة المتوقعة لإحلال 
all‏ بديلة فى نهاية المدة تبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه» فإذا علمت أن معدل 
slat‏ المواكية الساند فى السوق وقت الشراه 96۱۲ مسري المي ها 
يلى : 

| - قسط الإهلاك السنوى المتساوى المستثمر. 
۲ - القيمة الدفترية للآلة فى نهاية السنة الخامسة. 
۳ - القيمة الدفترية للآلة فى بداية السنة العاشرة. 

۲ - احسب التكلفة الرأسمالية لآلة يبغ ثمن شراؤها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه ويبلغ 
عمرها الانتاجی ٠١‏ سنة تباع فى نهايتها كخردة بمبلغ ۸۰۰۰ جنيه إذا 
كان معدل الفانده الفركية الساند قى السوق igi 901١‏ 

۳ - قررت محافظة أسوان إنشاء حديقة حيوان قدر الخبراء تكلفة إنشاءها 
بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه وتحتاج إلى تجديدات دورية قدرها نصف مليون 
جنيه فى نهاية كل © سنوات كما تحتاج إلى مصروفات صيانة دورية 
آخر كل سنة مقدارها ٠٠٠٠٠‏ جنیه. كما أن أجور العاملين بالحديقة من 
كافة التخصصات نقدر بمبلغ ۰۰۰۰۰ جنيه تدفع أول كل سنة» حدد 
الإيراد السنوى الذى يجب أن تحصل عليه المحافظة من جمهور الحديقة 
آخر كل سنة بحيث يكفى لتغطية جميع التكاليف المتعلقة بإنشاء الحديقة 
وتجديدها وصيانتها وإدارتها مضافا إليها %٠١‏ كربح للمحافظة: إذا 
كان معدل الفائدة المركية السائد فى السوق 96۱۰ سنویا. 
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؛ - شخص GIS‏ يودع like‏ ما آول سنة فی anf‏ البنوك لمدة ۷ سنوات شم 
قام بایداع ضعف هذا المبلغ آول كل سنة لمدة ۸ سنوات أخرى وفى 
نهاية ۲۰ سنة سحب جملة المستحق له واشتری به قطعة آرض تعطی 
یرادا سنوياً قدره ۵۰۰۰ جنیه ویستحق أول ایراد بعد ۳ شهورء فإذا 
علمت أن معدل الفائدة المركبة 90٠١‏ سنویاء احسب قيمة المبلغ الذی كان 
يودع فى البنك خلال الفترتین. 

۰ - شخص يمتلك منزلا يعطى إيراداً سنوياً قدره ۰۰۰۰؛ جنيه آخر كل 
سنة ويقدر الخبراء ضرورة هدمه فى نهاية ۲۰ سنة حيث تقدر قيمة 
الأرض والأنقاض بمبلغ ٠٠٠٠٠٠‏ جنيه وهذا المنزل cling‏ إلى صيانة 
دورية أول كل سنة قدرها ٠٠٠١‏ جنيه كما أنه يحتاج إلى ترميمات 
سنوية آخر كل ستة ابتداء من آخر السنة الخامسة قدرها 4:٠٠‏ جنيه: 
أراد هذا الشخص أن يبيع هذا المنزل ويشترى بثمنه قطعة أرض 
زراعية مرهونة لمدة © سنوات تعطى إيرادها بعد ذلك آخر كل سنفه 
احسب قيمة الإيراد السنوى للأرض إذا كان معدل الفائدة المرکبة» 96۱ 
سنویا. 

5 - آودع شخص فى بنك مبلغاً ما آخر كل سنة لمدة ۷ سنوات وضعف هذا 
المبلغ ول کل سنة لمدة العشر سنوات التالية» وفی نهاية ۲۰ سنة طلب 
من البنك أن يمول له تبرعا سنویا أول كل سنة لاحدی المست شفیات 
الخيرية» فإذا علمت أن مبلغ التبرع السنوی ۱۰۰۰۰ جنیه وأن معدل 
الفائدة AS pall‏ كان %۸ خلال العشر سنوات ثم أصبح 90۱۰ بعد ذلك» 
احسب قيمة المبلغ الذی كان بودعه فى البنك. 

۷- شخص يرغب فى إنشاء وتشغیل مستشفی خیری ولقد قدر الخبراء 
التکالیف اللازمة لتمویل هذا العمل الخیری Ley‏ بلی : 


= ۶ ۱۷۰ 


ولا : الأرض التى تقام عليها المستشفى تم الاتفاق على سداد ثمنها كما يلى: 
١‏ - ربع مليون جنيه نقدا . 
۲ - سداد مبلغ ۲۰۰۰۰ جنیه آخر كل سنة لمدة © سنوات . 
۳ - سداد مبلغ نصف مليون جنيه بعد ۷ سنوات . 
ثانا + اتشاتی pal A‏ راک یی خا 5 مراك a‏ تکوم 
كمايلى : 
١‏ - نصف مليون جنيه عند التعاقد مع مقاول البناء . 
۲ - سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه آخر كل ١‏ شهور طوال مدة البناء . 
۳ - سداد مبلغ ۲۰۰۰۰۰ جنيه بعد انتهاء عملية البناء وعند استلام 
المبنی . 
علما بأن المبانی تحتاج إلى صيانة دورية کل ۷ سنوات تقدر بمبلغ 
۰ جنیه كما تحتاج إلى ترمیمات كل ۲۰ سنة تقدر تكلفتها بمبلغ ربع 
مليون جنيه . 
WG‏ : الأثاث المطلوب للمستشفى يقدر بمبلغ © مليون جنيه ويتم تجديد هذا 
الأثاث كل ٠١‏ سنة حيث نقدر قيمته كنفاية فى ذلك الوقت بمبلغ 
مليون جنيه . 
رابعاً : بالنسبة للمعدات والأجهزة الطبية تقدر بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه تتقادم 
كل ه سنوات حيث يتم تجديدها بمبلغ ۸۰۰۰۰۰ جنيه . 
خامساً : تبلغ تکالیف شراء الأدوية ومستلزمات التمریض ميلغ مليون جنيسه 
آول کل سنة . 
سادساً : تقدر أجور الأطباء ومعاونیهم والعاملین بالمستشفی بمبلغ 4۰۰۰۰۰ 
جنیه سنوياً . 
سابعاً : مکافات مجلس إذارة المستشفی تقدر بمبلغ ٩۰۰۰۰‏ جنیه أول کل ۳ 


شهور . 


= ۶ ۱۲۰ 


ثامنا: تخصص تبرعات سنوية قدرها ۲۰۰۰۰ جنيه لمساعدة غير القادرين 
من طلبة كلية طب قصر العينى تصرف أول كل سنة من الآن . 

تاسعاً : تقدر تكاليف الأبحاث العلمية التى نتولاها المستشفى بمبلغ ۱۰۰۰۰۰ 
جنيه آخر كل ه سنوات. 

الطلوب : تقدير المبلغ اللازم لانشاء هذه المستشفی وتشغیلها Lele‏ بأن معدل 
لفائدة المركبة 96۱۰ سنویاً . 


۶۱۳۰ 


الفصل الثامن 


طرق سداد القروص 





الفصل الثامن 
طرق سداد القروض العادية 


مقدمة 
تحتاج المشروعات من آن لآخر إلى زيادة رأسمالها لمواجهة 

التوسعات المستقبلية» أو تطوير أدوات الانتاج لديها بمایحقق لها 

الاستمرار فى المنافسة فى السوق وغالبا ما يتم تمويل هذه الأهداف 

من خلال القروض طويلة الأجل والتى تأخذ أحد الأشكال التالية : 

۱ - القروض العادية : وهی التى تحصل عليها المشروعات عادة من 
البنوك أو المؤسسات المالية. 


؟ - إصدار الأسهم: وهى وسيلة تلجأ إليها المشروعات إذا كان حجم 
الاقتراض كبير وهناك صعوبة فى الحصول عليه من البنوكء» 
وحامل السهم يعتبر من أصحاب المشروع بمقدار ما يحمله من 
آسهم ويحق له حضور الجمعية العمومية» ويشارك فى أرباح 
المشروع» LS‏ يتحمل الخسارة فى حالة تحققها. 

ولا تفضل المشروعات اللجوء إلى إصدار الأسهم وخاصة 
المشروعات التى تجمع أصحابها علاقات أسرية» ولا يرغبون فى 

امتلاك غيرهم حصصا فى المشروع. 

۳ - إصدار السندات : وحامل السند يحصل على فائدة سنوية عادة 
ثابتة» ثم بحصل على قيمة السند فى نهاية مدته (القيمة 
الاستهلاكية لسند) ولا یصق له حضور جلسات الجمعية 
العمومية» كما لا يتأثر بمقدار الربح أو الخسارة التى يحققها 
المشروع. 


= ١ -/ا‎ 


ولما كانت القروض العادية والقروض السندية هى آکشر 
الطرق التى تلجأ إليها المشروعات فى الاقتراض من الغير فسوف 
sly ject‏ على هديق Ged‏ 
هناك Sac‏ طرق لسداد القروض العادية : 
أولاً : سداد القرض وفوائده فى نهاية المدة : أى سداد جملة القرض وفقا 
للقانون : ج - [ (۱ + ع)ذ 
وقد سبق التعرض لهذه الطريقة فى الفصل الأول. 
ثانياً : سداد القرض فى نهاية مدة القرض مع سداد الفوائد المستحقة على 
فترات زمنية دورية خلال مدة القرض . 
وقد تم دراسة هذه الطريقة فى الفائدة البسيطة ولما كانت الفائدة 
البسيطة عن سنة = الفائدة المركبة عن سنة فإننا سنکتفی بما تم دراسته. 
ثالث ؛ سداد القرض على Lhd‏ غير منتظمة ویقصد بعدم الانتظام ها 
آقساط غير متساوية فى القيمة كما آنها تسدد على فترات غير 
متساوية. 
وقد تم دراسة هذه الحالة فى الفصل الثالث عن دراسة تسوية الديون. 
داع ؛ سداد الفوائد بصفة دورية منتظمة مع انشاء صندوق لاستهلاك 
القرض يودع فيه مبالغ متساوية تکفی وفوائد استثمارها لسداد الدين 
فى نهاية المدة. 
Leal‏ ۶ داك pie ll‏ وف etl‏ على قاط مارك من hac‏ واقر اند معا 


وسوف نکتفی بدر اسة الطريقة الأخيرة لسداد القروض العادية. 


= ۶ ۱۸۰ 


١‏ - سداد القرض وفوائده بأقساط متساوية فى حالة ثبات القسط 
وثبات المعدل. 
وفى هذه الحالة يقوم المدين بسداد قيمة القرض والفوائد المستحقة 
عليه فى شكل أقساط سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة وعلى أساس 
معدل فائدة (ع) ثابت طوال مدة القرض. ويتكون القسط (ط) من جزئين : 
الأول : مقابل سداد القرض نفسه ويسمى الاستهلاك (س). 


الثانى : مقابل سداد فائدة القرض ويسمى الفائدة (ف). 


أى أن : ط = س + ف 
س = ط -ف 
ف = ط - س 


والقسط المتساوى عبارة عن دفعة عادية القيمة الحالية لها = أصل 
القرض (i)‏ 


ط × ی j=‏ 


eo 





= > ۱٩۰ 





وبا یکین We aa‏ لوال مده ال خن الا رن عجر (Ge)‏ 
غير ثابتين حيث نجد أن الفائدة (ف) تتناقص لتناقص الرصيد المتبقى على 
المدين كل فترة» بينما نجد الاستهلاك (س) يتزايد ليعوض هذا التناقص فى 
قيمة الفائدة. 

ولما كانت الاستهلاكات هى الأجزاء من القسط المتساوى التى يسدد 
بها القرض الأصلى فان جملة هذه الاستهلاكات على أساس أنها تمثل دفعات 
عادية مبلغها هو استهلاك السنة الأولى س, لابد أن تساوى أصل القرض (i)‏ 


أى أن : 





(1+ع)ث ۱ 
ko‏ = 5 
ويمكن حساب استهلاك السنة الأولى بطريقة أخرى : 
نحسب أولا : فائدة السنة الأولى : ف, = أ × ع Vx‏ 
ثم نحسب استهلاك السنة الأولى : س, = ط - ف, 
ويمكن حساب استهلاك السنوات التالية كما یلی : 
استهلاك السنة الثانية : سب = س, (۱ + ع) 


استهلاك السنة الثالثة : سم = سب (۱ + ع) 


= £¥ y= 





سم = س , [(۱ + ع) (۱ + ع)] 
= س (۱ + Ye‏ 
وهكذا يمكن حساب استهلاك أى سنة : 
* إما بدلالة استهلاك السنة السابقة لها : سر = سر , (۱+ ع) 
ه أو بدلالة استهلاك السنة الأولى : سرح س, (۱+ “Ae‏ 
فمثلا : س., = سه (۱ + ع) أو س., = س, (۱+ ع)" 
وبعد حساب استهلاك السنوات يمكن حساب فائدة أى سنة من خلال 
العلاقة : 
شود طن 
فمتلا : ف., = ط - س,٠١‏ 
رصيد القرض فى بداية أى سنة = رصيد القرض فى نهاية السنة السابقة 
لها . 
رصيد القرض فى نهاية أى سنة = أصل القرض - مجموع الاستهلاکات من 
أصل القرض حتى هذه السنة 


۲۷۰ ء ~= 


فمثلا رصيد القرض فى نهاية السنة العاشرة 





١ 


س 


> س × ج [ve‏ 
كما يمكن حساب الرصيد المتبقى من القرض فى نهاية أى سنة 
بطريقة آخری» Gus‏ انه = القيمة الحالية للأقساط المتبقية (غير المسددة). 


الرصید فی نهاية السنة (ر) = ط x‏ 


ح 

ن "ر | 7 

قنكلا لو آن الشرضن سک على ۲١‏ قط متیر کان مطلوبا خساپ ر ده 
القرض فى نهاية السنة العاشرة فانه = ط AT x‏ الجداول المالية 


ويتكون جدول استهلاك القرض من البيانات التالية : 














الكل الرصيد - الفقدة | ااستهلاه القسط مجموع الرصيد 
السنة المتساوی | الاستهلاكات السنة 
j ١‏ ت 1 ror | vu S‏ 
i ۲‏ س۱ L vee yea‏ س (س ۲ j‏ سس ۱ YO‏ 
۳ | اس, سم | فم س L‏ س ۴س٣‏ سم | أعس, سب سب 
ن سين فان سين Ls‏ ۱ صفر 





























ملاحظات هامة : 

١‏ - الرصيد فتى نهاية أى سنة = الرصيد فى بداية هذه السنة - استهلاك نفس السنة. 
۲ - مجموع الاستهلاكات من السنة الأولى وحتى السنة الأخيرة = أصل القرض (i)‏ 

۳ - الرصيد فى بداية السنة الأخيرة = استهلاك السنة الأخيرة. 


؛ - الرصيد فى نهاية السنة الأخيرة = صفر. 


- 4 ۲۲۰ 











مثال (۱) : اقترضت إحدى الشركات من بنك مصر مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه 
لمدة ه سنوات على أساس معدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا واتفقت مع 
البنك على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية يسدد القسط 
آخر كل سنة. والمطلوب : حساب القسط السنوى المتساوی» وتصوير 
جدول استهلاك القرض. 





الحل 
أ 

طط = = 

/[ ۵ 
onan 
= = 

pe re 

*(\ yo) - | ۳ 

۲,۲۵۲۱۵۵ = = ۱۵ ] 5 

تک ۰/۱۵ 

١ 5 37 
۲۹۸۳۱۵۵ = کت‎ = L 


۵ ۷۵ م 
ف, = [ × ع × ۱ 


\o 





سم مره X‏ 


× ۱ = ۱۵۰۰۰ جنیه 
Nae‏ 


= هده — ۱۵ = هه ١5م‏ 2 ١‏ جنيه 


~£yy- 





* الاستهلاكات : 


om 


٣س‎ 


سه 


س١‏ (۱ + ع) 


١ا/ل.هكرارل‎ = 1,10 X ١ ۵ 


سء (۱ + ع) 


۱۹۲۱۶۷۲ ح١١‎ X ۸ 


سم (۱ + ع) 


YYOOT AIF <- ۶ ۲ 


cos‏ )1+ ع) 


۲۵۹ ۰,۶۷ <- ۱ 6 ۳ 


اط 7 س۲ 
= ۲۹۸۳۱,۵۵ — 5 ركه ./ا١‏ < VYVVOYV‏ 


b=‏ = سم 


00 - ۱۹۲۱۶۷۲ 2 ل 


ط - س؛ 
۵ - ۲۲۵۵۱,۹۳ = ۷۲۷,۲۲ 


b=‏ اسه 
51/951١. = VOUEs EV — ۰۵‏ 


= 


* الرصيد فى نهاية أى سنة 
= الرصيد فى بداية نفس السنة - استهلاك السنة 
الرصيد فى نهاية السنة الأولى 
= ,همم - AOVTA £0 = A,‏ جنیه 
الرصيد فى نهاية السنة الثانية 
ACMA, £0 =‏ ۱۷۰۱۵۲۱۲۸۰ = ۸۱۲,۱۷ جنيه 
الرصيد فى نهاية السنة الثالثة 
۷,٤٥ = 1,۷۲ - 1۱۸۱۱۲,۱۷ =‏ جنيه 
الرصيد فى نهاية السنة الرابعة 
۲٥٨,۹۳ - £ALAV, £0 =‏ = 1514.057 جنيه 
الرصيد فى نهاية السنة الخامسة 
YOUE EV - YOUR OY =‏ = صفر تقريبا 
* مجموع الاستهلاكات : 


حتى السنة الأولى = س, = ۱۸۳۱,۵۵ 
۲ 
حتى السنة التانية = مج س = س, + س۲ 
١‏ 
= ۱۸۳۱,۵۵ + ۱۷۰۵۱۲۸ = ۷,۳ جنيه 
۳ ۲ 
حتى السنة الثالثة = مج س = مج س + سم 
١ ١‏ 
٥,0 < ١13551١ VY + YYAAV AY =‏ جنيه 
3 ۳ 


حتى السنة الرابعة = مج س = مج س + سء 
١ ١‏ 


= ده,؟.ه١اه‏ + ۳۲ = ۷,۸ جنيه 


-ة؟: = 








° 3 
حتى السنة الخامسة = > eS‏ 7 س + سه 


٤۸ =‏ ,۷۰0۹+ ۰,۷ = ۱۰۰۰۰۰ جنيه تقريبا 


جدول استهلاك القرض 


1 الرصيد أو J‏ القسط مجمو الرصيد آخر 
السنة 8 الفائدة الاستهلاك ع 5 
السنة المتساوی | الاستهلاکات السنه 

۸۵ ۱۳330 ۲۹۸۳۱, ۵ ۶۱,۰۵ \Oues Javanese ١ 


TA, YYAAY,AY ۲۹۸۳۱,۵۵ | VVSOT YA | VYVVO,YVY | AoA, هئ‎ ۲ 


ASV, | ممرك.هله‎ | ۲۹۸۳۱۵۵ | ۱۹۱۱۶۸۷۲ | ۱۰۲۱۳۱۸۲ | ۰۸۱۱۲,۱۷ | ۳ 


۲۵۹ 6۰,۵۲ | ۷۰۵۹/۶۸ | ۲۹۸۳۱,۵۵ | ۲۲۵۵۱/۹۲۳ | ۷۲۷۶/۱۲ | AEA, fo | ف‎ 


T1A11,0° Tot, ۸41,۰۸ VOUS + OY fo)‏ من صفر 




















۲۷۰ ء = 























مثال (۲) : اقترضت إحدى الشركات من بنك النيل مبلغ © مليون جنيه لمدة 


٠‏ سنوات واتفقت مع البنك على سداد القرض وفوائده على أقساط 
سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة على أساس معدل فائدة 


١‏ - القسط السنوى المتساوى. 

۲ - الاستهلاك الثالث. 

۳ - فائدة السنة الخامسة, 

٤‏ - مكونات القسط السابع. 

ه - رصيد القرض فى نهاية السنة الر ابعة. 





الحل 
Seca 204‏ السو ی gata‏ 
ات أ 
کک 
elo‏ 
Oueueunan =‏ 
ديك — 
۰ |[ 7/۱۶ 
۱۱ 
عه یر = = ٥,۲۱٩‏ 
ا 


۲۷۰ ؛ = 





6 2 2 كام 
ط << د = 10855098 جنيه 
05 


ف, = [۷<ع ١‏ 





١ 

X On =‏ × ۱ = ۷۰۰۰۰۰ جنيه 
و٠١‏ 

= ۷۵ - وم م۲ = © YOAOTYV‏ جنيه 


۲ - الاستهلاك الثالث : 


س١‏ (۱ + ع( 


٣س‎ 


۲)۱,۱ ( ۵ 


VY = ۱ × ۵‏ جنیه 


۳ - فائدة السنة الخامسة : 


wee eS 
‘(e +۱( -س,‎ ۹۸٦۷, = 
(1,16) ۲۵۸۵۲۱۷۵ — ۹۵۸۵۲۷۵ = 
۱۱۱۸۸۹۲۱۰۲ x ۲۵۸۵۲۱۷/۵ — VOACTY 0 = 
EVVV V5, Y — VOAOTY © = 

فم OYVACV Y=‏ جنيه 


= ¢YA- 


؛ = مكونات القسط السابع : سب ٠‏ قال 


سب =س,(۱+ ع( 

(1,1£) YOAOVY,o = 

51١9595155 x YOAOTV 0 = 
جنيه‎ OVVOZA CA < سب‎ 
س‎ b= فق“‎ 

= ,49۸971۷ - ۸,۵۸ ۵1۷۵۶ 
فب 59511١١١86952‏ جنيه 


ه - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة : 
ع 0 
1 





س 
١‏ 


= موه = 


x 
NEE => ١س‎ 


١١ *)۱,۱4( 
X ۲۵۸۵۲۱۷/۵ — و۵‎ = 
۱ 


TITIES x ۲۵۸۵۲۱۱۷۵ — Orono = 
۱۲۱/۲۶۷/۹ — Oooo nne = 


YVYYVOOY,) =‏ = جنیه 


- ۲۹۰ 





السابعة 
۷ 


- [ 





س 
١‏ 


أو = القيمة الحالية للأقساط غير المسددة (۳ أقساط) 


۲,۲ ۲۱۱۲۲ x VOACTY = 


YYYOLE« 4A 


مال (۲) : اقترضت شركة بلسم للكمبيوتر من بنك الدلتا مبلغا ما لمدة ه 
سنوات» فإذا علمت أن الاستهلاك الثالث = ۷۸۸۱۷۲,۷۶۰. 
والاستهلاك الرابع = .۸٩۰۲۳۹,۷۱۲‏ أحسب ما يلى : 
معدل الفائدة الذى يستخدمه البنك - أصل القرض - القسط 





الخ 
س ؛ = سم (۱ + ع) 
س“ 
اكه 

س۳ 

"۳+ ۰ 

Cri 

VANIV 1, V1 ° 


== 





۲۳ ۱2+ ع 


۰ ۱۲ = c 


.. معدل الفائدة ع = 96۱۳ 


أصل القرض (i)‏ = مجموع الاستهلاكات 

أ = س, + س, + سء + س» + سه 
cos‏ (۱ + ع) 
x< ۸۹۰۳۲۳۹,۷۱۷۱ =‏ ۱,۱۲ 


سه 


yee ۹‏ جنيه 


=u‏ سء (۱ + ع) 


سم £ اا 
فز = = TIVO.) Of‏ جنيه 
۱ ع 1,۲۳ 


سب = س, (۱ + ع) 


4۷01,0٤ og 
س = 2 = ۱۷۲۵۷ جنيه‎ 
جنيه تقريبا‎ ٤ سم + سء + سہ = ا كين‎ tre + س,‎ = | 


القسط المتساوى ط = س, + ف١‏ 
ف, = أ × ع ۱ 


VY 





= رم وک X‏ × ۱ = ...0756 جنیه 


۱۰۰ 


on‏ =‘ = ۸ + دم OV‏ = ۸/۷۲ ۱۷۳ ۱ جنیه 


~ ۳۱۰ 














حالات خاصة لسداد الأقساط السنوية المتساوية من الأصل والفوائد معا 


۱ ۱ 


سداد الاقساط بعد فترة السماح سداد آول قسط بعد فترة أقل من سنة 





فترة تأجيل (ه) أقساط متأخر حسابها( زا ) 
* سداد الأقساط بعد فترة سماح (تأجيل) (ه) من السنوات : 
مدة سداد الأقساط 


ومعنى ذلك أن القرض = القيمة الحالية لدفعة عادية مبلغها (ط) 
وعددها (ن) مؤجلة (ه) 
١ ١‏ 


x j = iL 
“(e +1) ع سم ور‎ 


١ ¢ 
ee 29 


۳۲۰ ءِ = 

















وبالتالى يمكن وضع القانون الخاص بحساب القسط المتساوى (ط) 
كما يلى : 
prs =A.‏ 
]ع 
كما يلاحظ انه لابد من حساب استهلاك السنة الأولى س, ثم نحسب 
فائدة السنة الأولى ف, من خلال العلاقة ف, = ط - س.. 
j‏ 


ی 
آن | 


2 


سل ۱ = 


ویرجع ذلك إلى أن التأجیل (ه) سوف یودی إلى زيادة قيمة الفوائد 
المضافة على أصل القرض وبالتالی لا تحسب الفوائد على آنها = الرصيد 
آول السنة × ع × ۱. 
مشال )6( : اقترض شخص مبلغ ملیون جنیه من آحد البنوك لمدة ۲۰ سنة 
وتعهد بسداد القرض وفوائده على أقساط سنوية متساوية آخر كل 
سنة بعد فترة سماح © سنوات وذلك بمعدل فائدة مركبة ۹۵۱۰ 
سنویا, و المطلوب حساب : القسط المتساوی - الاستهلاك السابع - 
الفائدة العاشرة - الرصید فى نهاية السنة الثانية عشر . 


2 





*)۱,۱۰( 53 = 
90۱۰ | 
۱ 
ل‎ ۰ — = 
“(V,40) = 
وله‎ 
onan 
۱۱۰۵۱ = 
۱۷۱ ۹ 
جنیه‎ ۲۱۱۷۳۹,۸٥9 = ط‎ 
۱ na ۱ = | 
۳ = = س‎ 
۱ ۲۳)۱,۱۰( م٠.‎ [TET “eo 
۰۰ 
۱ 
۳۱ ۷۳,۷۸ = = 
YY VVYEAVY 
الاستهلاك السابع : (س,)‎ 


Yet) س۷ = س,‎ 
(ade + ۱( ۳۱۷۳۱۷۸ = 


OOVOV VY = ۱۷۷۱۵۲۱ × ۳۱۶۷۳۱۷۸ =‏ جنیه 


الفاندة العاشرة : (ف .,) 
ف., = ط ee‏ 
= ۲۱۱۷۳۹,۸۵ -س, (۱+ “Ce‏ 
$Y) ۳۱۷۳۸۷۸ — ۲۱۱۷۳۹۸۵ =‏ ۹۰,۱۰ 


۲۰ 




















۲۱۳۵۷۹۶۷۷ x ۲۱۷۳۸۷۸ - Ao 


۵ -- ۶۲۱۳/۵۳ ۷ 
ف = Asin yYVeyt SY‏ 
الرصيد فى نهاية السنة الثانية عشر-القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد(۳ أقساط) 


= ط ۲ ع 


۸۳ [ro 


XYVVVY4 Ao = 


VY EATAOY ۵ 


Tov)‏ 2۰ جنيه 
0 


سداد أول قسط بعد فترة أقل من سنة (أقساط متأخر حسابها ( ز ) 


0 


۱ ت ۱ ن 
أصل القرض = القيمة الحالية لدفعة عادية مبلغها (ط) وعدد مبالغها 
(ن) متأخر حسابها ۱ 


bb a 
أ = ط × ع × )1+ ع) د‎ 


آن |۷0 


as as 


j 
= 1 = ط‎ 
*(۱+ع) ز‎ ef 


- ۳۵۰ 











i 


72 fo 


ثم يتم حساب استهلاك السنة الأو س = 
وتتابع نفس الخطوات السابقة. 


مثال (۵) : اقترضت إحدى الشركات مبلغ ۲ مليون جنيه من أحد البنوك 
ولمدة ۱۰ سنوات على أساس معدل فائدة مركبة %١١‏ سنویا وتعهد 
بسداد القرض وفوائده على أقساط سنوية متساوية خلال مدة القرض 
والمطلوب حساب : 
۱ - القسط السنوی المتساوی إذا كان أول قسط بستحق بعد ۳ شهور . 
۲ - حساب قيمة الاستهلاك الخامس. 
۳ - رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة. 


الحل 
آول قسط بعد ۳ شهور Lud‏ متأخر حسابها ت < W= 5 ٩‏ 
الط السئوی المتساوی : (ط) 
j‏ 
ط < = 
525 × (۱ + ع) ز 


GE دا‎ 
=a 
۱۲ (,1+1) < jy pe 


To etê 
۹ ۳ 5 
ا‎ ١ ۲۲۱-۱ 
1701,177( ۰ 


~ ۲۰ 











7 كان دمم كن 


E 1,4 ۹ 


ط = ۳۲٣۱۲٣,٤١١‏ جنيه 


A 
Vuuuuae = دمم كن‎ = | 


١١ ۲ > 
شك‎ ARDE re el آن‎ 
۲ 
0001 
س = = ۱۱۳۹۹۱۸,۳۲۳ جنيه‎ 


\V,O£AV¥O) 


۲ - الاستهلاك الخامس : (س.) 
سه = س, (۱ + ع 
“(eA BA) 113 =‏ 
X ۱۱۳۹۲۸,۳۳ =‏ ۱,۵۷۳۵۱۹۶ = ۱۷۹۳۳۱,۸ جنيه 
۳ - رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة = القيمة الحالية للأقساط التى لم 
تسدد بعد 


= ط× 
۴ ۲۲ 7/۱۲ 


")1,1۲( 4 
x ۳۲۵۱۲۵۵۹ = 
۱۲ 


۱/۹۰۰۵ K FYOVYO,£0% 


۲ 2 جنیه 


~ ۳۷۰- 

















(۲) سداد القرض وفوائده بأقساط متساوية فى حالة تغير القسط وثبات 

المعدل : 

فى هذه الحالة يتم الاتفاق على تقسيم مدة القرض إلى فترات (فترتين 
أو أكثر) كل فترة يسدد خلالها جزء من القرض (نسبة معينة) ويكون لكل 
فترة قسط خاص بها. وفى مثل هذه الحالات من الأفضل أن نحدد رصيد 
القرض فى بداية كل فترة ومن هذا الرصيد نحسب الفائدة الأولى لكل فترة : 
حيث أن : 

الفائدة الأولى لأى فترة = الرصيد فى بداية الفترة × ع × ١‏ 

ثم نحدد الجزء من القرض المطلوب استهلاكه خلال كل فترة ومن 
هذا الجزء وبمعلومية مدة كل فترة نحسب الاستهلاك الأول لكل فترة حيث 
أ 

الجزء من القرض المطلوب استهلاكه 


شش 


الاستهلاك الأول GY‏ فترة = 
الفترة ] ع7 

ومن هاتين القيمتين نحسب القسط المتساوى لكل فترة حيث : 
القسط المتساوى لأى فترة = الفائدة الأولى للفترة + الاستهلاك الأول للفترة 


ويتضح ذلك من الأمثلة التالية : 


مثال )1( : اقترضت إحدى الشركات مبلغ مليون جنيه لمدة ۲۰ سنة بمعدل 
فائدة مركبة 70۱۰ سنويا واتفقت مع البنك على سداد ربع هذا القرض 
خلال العشر سنوات الأولى على أن يسدد باقى القرض خلال العشر 
سنوات الأخيرة. المطلوب : 


- ۳۸۰ 





١‏ - حساب القسط السنوى المتساوى خلال الفترة الأولى والفترة الثانية. 
۲ - الاستهلاك الأول والسابع والحادی عشر والسادس عشر. 

۳ - الفائدة الأولى والحادية عشر والأخيرة. 

؛ - رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة والسنة الثامنة عشر. 


الحل 














الفترة الأولى الثانية 
الرصيد فى بداية الفترة ما | VOuree‏ 
المبلغ المطلوب استهلاكه خلال الفترة | ۲۵۰۰۰۰ | ۷۵۰۰۰۰ 
مدة الفترة ن۱۰ أن ٠١-2‏ 








الفائدة الأولى للفترة الأولى : 





١ 
جنيه‎ ۱۰۰.۰ = ۱ × «۶ oso» = فب‎ 
Nae 
: الاستهلاك الأول للفترة الأولى‎ 
VO oo VO nan = j 
= = ۱ س‎ 
y= ۱,۵ 0 


%1 ١ 
١ 


٠ 
۱ 


TON 
جنيه‎ ۱۹۸٩,۳٤۹ = = 


١ 


.. القسط السنوى المتساوى للفترة الأولى ط, = ف, + س, 


- ۳۹۰- 
































طم = ۱۰۰۰۰۰ + ١١5585554 = ١558595594‏ جنیه 


الفائدة الأولى للفترة الثانية : 





١ 
فلن = ۷۵۰۰۰۰ × × ۱ < ۷۵۰۰۰ جنيه‎ 
۱۰۰ 
الاستهلاك الأول للفترة الثانية ؛‎ 
۱ VO nanan أ‎ 
= = ۱۱ س‎ 
ye SG) 7/۱۰ ۰ نا‎ 
وله‎ 
۱۷۵ 
س = = ۰ جنیه‎ 
١١5 


.٠.‏ القسط السنوى المتساوى للفترة الثانية ط, = ف,, + سب 
yb‏ = ۷۵:۰۰ + ۷۰۱۵۹۰61 = ۱۲۲۰۵۸۰۲ جنیه 
الاستهلاك السابع : (س,) 
سب = س١‏ (۱+ ع( 
1١5585555 =‏ ۱,۷۷۱7۱ = 184,55" جنيه 
الاستهلاك السادس عشر : (sco)‏ 


yu‏ = س ,, (۱ + ع)" 


£4 0 رما (۱ + ۰,۱۰)" 


٩‏ ۲ -< ۹,۷ جنیه 


= {a 











لاحظ أننا استخدمنا س,, OY‏ س., تقع فى الفترة الثانية. 
الفائدة الأخيرة : (س.؛) 
ف., = طم - س.۲ 
۱۲۰9۹,۰٤٩ =‏ -س,, (۱+ Ye‏ 


ade BY) 2۷۰۱۵۹۰4۱ ۱۲۲۰۱۵۹/۰۸ = فم‎ 


V FOVAUEVY XK ۷۰۱۵۹, 21 — ۱ ك‎ 


110411,۷1۹ = ۲ 


۲. 


۷ ل جنیه 


رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة : 


1 ۲ 1 


× your ۰ = 


Me 7 


١١ (V4) 
KX VOVAT FEV — Sevens — 


۱ 
۰.۰ 


۱ 


۷۷۱۵۲۱ Xx ۱۵۱۸۱/۲۹٩ یمه‎ = 


— موه ۱۲۱۲۰۲۹/۳۷ 


AVAAY VY‏ جنیه 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة عشر : 
= رصيد القرض فى بداية الفترة الثانية - مجموع الاستهلاكات من بداية الفترة 
الثانية وحتى نهاية السنة الثامنة عشر 


=~ ¢¢\- 





e449) 


۰ 1۰ 


, 


KEV SOV eET— VO بح‎ 


۱۱,۲۵۸۸۸۱ X 2۷۱۵۹۰21 ۷۵ ee = 
۵۳۸۱۱۲, — VO = 
جنيه‎ ۲۱۱۸۳۷۹۸ = 

أو = القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد بعد (قسطين) 


= كل ۶ = 


۰ ۳3 


NTT E = 


(Vea) 
وله‎ 


V,VYOOFVY ذا‎ ۱۳۲۰۵۹,۰ = 


= ۲۱۱۸۳۸,۰۲ جنيه 


مثال (۷) : اقترضت إحدى الشركات مبلغ ٠١‏ مليون جنيه لمدة YO‏ سنة 
بمعدل فائدة مركبة 90٠١‏ سنويا وتعهدت بسداد 9/0٠٠١‏ من هذا 
القرض خلال العشر سنوات الأولى ثم سداد 9,97١‏ من قيمة القرض 
خلال الخمس سنوات التالية أما باقى قيمة القرض فيسدد خلال 
الفترة الأخيرة من مدة القرض. والمطلوب : 
١‏ - حساب القسط السنوى المتساوى للفترات الأولى والثانية والثالثة. 
۲ - حساب الاستهلاك السابع والثالث عشر والعشرين. 
۳ - حساب رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة ولثالشة عشر 


۲۰ > ءِ ~= 














الفترة 


رصيد القرض فى 
بداية الفترة 
القيمة المطلوب 
استهلاكها خلال الفترة 


مدة الفترة 





(تحسب منها الفوائد) 


(تحسب منها 
الاستهلاكات) 


الفائدة الأولى للفترة الأولى : 


ف = موم مه د X‏ 


الاستهلاك الأول للفترة الأولى : 


س ۱ = 


(0 


حح 
ن | 


٠99 4 


Yous 


VO AYVEYEN 


القسط السنوى للفترة الأولى 


5 


X Veweene = فا‎ 


ف, + س١‏ 











واو وو 


و موه 





و موه 


ما موه 


۱ ح< ۰ جنیه 


مم و ۳ 


۱ - ۲۱, 


١ 


= ۱۸۸۲۳۹,۱۹ جنيه 


۱ 


٠ 


م۱ + ۱۸۸۲۳۹۱/۱۹ = ۱۱۸۸۲۳۲/۱٩‏ جنيه 
الفاندة الأولى للفترة الثانية : 


١ 


١٠و‎ 


“r 





× 1= ۰۰ جنیه 






































الاستهلاك الأول للفترة الثانية 


| = م۲ م۲ 
هل ۱۱ ۳۳ = 7 ° 
ve es) iN. fo jù‏ 
وله 
Vu weuas‏ 
رو أت = ۳۲۱۷۹۹۶/۹۲ جنيه 


اق 
القسط السنوى للفترة الثانية 
yb‏ = ف,, + سب 

EV eee =‏ ۲۲۷۵۹۹۶/۹۲ = ,۱۰۲۱۷۵۹۶ جنيه 


الفائدة الأولى للفترة الثالثة : 





١ 
جنيه‎ 0۰۰۰۰۰ =) × X فب = مهم وه‎ 
١ ١٠و‎ 
الاستهلاك الأول للفترة الثالثة‎ 
و قفو هوه و قوفف هف وه‎ = j 


س = 


\ - )١,١.زح‎ 7۰ GS AER 


۰ 1۰ 


Onnnnnn 


SONE 


١5 
القسط السنوى للفترة الثالثة‎ 
owt طم <> ف‎ 


= موه له ۹ ۲ = 1 جنیه 


= 














الاستهلاك السابع : (س,) 


سب = س, (۱ + ع( 


1۰,۱۰ 4+ ۱( ۹ 


VYVVYOVY «<4 


۳ ۲۳۳۳ جنيه 
الاستهلاك الثالث عشر : (س«,) 
سم = س,, (۱ + ع( 
= ۳۲۷۵۹۹۶/۹۲ (۱+ ۲۰,۱۰ 
سنك TNE‏ را 
= ۳۹۲۳۸۹,۹ جنیه 
الاستهلاك العشرین : (س.,) 
س. = سب, (۱ + (ge‏ 


‘aye bY) ۳۱۳۷۲۲,۹۲ = 


١5551١ «<5 


VE‏ ۶5 جنيه 


رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة : 


القرض فى بداية الفترة الأولى - مج س 


<< ۰ س × 


A 


عه :4 = 


١١ Ve) 
Xx ١8/8555,١- هه‎ = 
۰. ۰ 


= وه — ۱۸۸۲۳۹۱/۱۹ 6١ x‏ لاما 
= موه ۱6۲۳۵۷۰۴ 


ASEVIEY AV =‏ جنيه 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثالثة عشر : 
= القرض فى بداية الفترة الثانية - مج س 
ا ا ي الح TT‏ 
(۱,۰)" -۱ 


۰ 1۰ 


«۳ ۲۱۷/۵۹, — Ve ve eee 


۳,۲١ x FYVOUE A — Vanna = 


= وم یی — ١١85255955‏ 


۸ الاين جنيه 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثالثة والعشرين : 
۳۳ 


القرض فى بداية الفترة الثالثة - مج س 
۳۹ 


WN. — سې‎ ۰ = 

١٠١ (ie) 
2۲ (۱ ۵ — موه‎ = 
oye 


۱ 


۱۱, ۶۲۵۸۸۸۱ x< ۳۱۳۷/۲۹/۹۹ وه‎ = 


ToAVV,4\ — و و۵‎ nnn = 


۸۹ ۱2۵ جنیه 


- 1 











أو = القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد بعد (قسطين) 


TT × طم‎ = 


۲ ۸۱۳۷۲۱,۹۲ = 


۸( ۳( فض 


۱ جنيه 


(۳) سداد القرض وفوانده بأقساط متساوية فی حالة ثبات القسط وتغیر 
معدل الفائدة : 

فى هذه الحالة يكون القسط ثابت طوال مدة القرض بينما يتم حساب 
استهلاك مختلف لكل فترة يتغير فيها المعدل علما بأن استهلاك القرض يتم 
بمعدل معين معلوم فى التمرين يرمز له بالرمز ل. 

فإذا فرضنا أن مدة القرض (ن) تنقسم إلى ۳ مدد ان ن»» نم كل 
منها له معدل فائدة ع,» ye‏ عم فإننا نتبع الخطوات التالية : 
حساب القسط السنوی المتساوی ط = أ(ع, + ل) 
ثم نحسب استهلاك السنة الأولى : 

س, = أ × ل (معدل استهلاك القرض) 
ثم نحسب الرصید فى نهاية الفترة الأولی : 

= القرض - مجموع الاستهلاکات خلال الفترة الأولی 
وهو Thar‏ الرصید فى بداية الفترة الثانية ویستخدم فى حساب الفائدة 


الأولى عن الفترة الثانية وذلك بضرب الرصيد × ع, 


== 





ثم نحسب الاستهلاك الأول عن الفترة الثانية : 
- ط - الفائدة الأولى للفترة الثانية 
ثم نحسب الرصيد فى نهاية الفترة الثانية : 
- الرصيد فى بداية الفترة الثانية - مجموع الاستهلاكات عن الفترة الثانية 

وهو يمتل الرصيد فى بداية الفترة الثالثة نستخدمه فى حساب الفائدة 
الأولى للفترة الثالثة بمعدل عم 
وكذلك الاستهلاك الأول للفترة الثالثة : 

- ط - الفائدة الأولى للفترة الثالثة 


ملحوظة هامة جدا : 

غالبا ما تكون مدة القرض غير محددة وبمعنى آخر فان الفترة 
الأخيرة من مدة القرض لا تكون معلومة ولكى نعرف هذه الفترة : 
الرصيد فى بداية الفترة الأخيرة = القيمة الحالية للأقساط غير المسددة (أقساط الفترة الأخيرة) 


حج ط ۲« ی 


ê û 
نر مدة الفترة الأخيرة (مجهولة)‎ Cus 
ع % المعدل الخاص بالفترة الأخيرة‎ 
اقترضت إحدى الشركات مبلغ ۱۰۰۰۰۰۰۰ جنيه من بنك‎ : (A) مشال‎ 
: يحسب فوائده كما يلى‎ 


معدل الفائدة خلال ال ه سنوات الأولى من مدة القرض %۸ 
سنوياء ثم يصبح ۰ خلال ال ٠‏ سنوات التالية ثم یصبح ۲ خلال 


= = 


الفترة الأخيرة من مدة القرض. فإذا علمت أن معدل استهلاك القرض 9۵۲ 
سنويا. المطلوب حساب : 
١‏ - القسط السنوى المتساوى الذى تلتزم الشركة بسداده طوال مدة القرض. 
۲ - الاستهلاك الأول والثالث والسادس والعاشر وقبل الأخير. 
الحل 
Venn =I‏ ع,ع 0۸ 90١١ He 0۱۲۰ HE‏ (<9۵۲ 
القسط المتساوى (ط) : 
ط = Vana‏ لد (oY‏ 
evens = (aa) Von =‏ 
س = 1« ل 
= موه So of X‏ م۲ 
رصيد القرض فى نهاية الفترة الأولى )© سنوات ) : 
= القرض - مج س 
لم سس ی 


۱- eh 
۰۸ 


كا هه ها — مه ۲ 26 


<<, ۰۱١ ۲ مه‎ Vout ud حم‎ 
۱۱۱۷/۳۳۲۰ (/۲ هت‎ = 


AAT IVS, A =‏ جنيه الرصيد فى بداية الفترة الثانية (۱۰ سنوات) 


~££4- 





الفائدة الأولى للفترة الثانية : 
ف = الرصيد × ع, × ۱ 


١ 





فب = 11۷۹,۸ AAYVIV IA = ۱ × <XAA1‏ جنيه 


و٠١‏ 
الاستهلاك الأول للفترة الثانية : 


س. = ط - فا 


ونثفف ةو[ 88555617348 = 3 VAY Ya‏ جنیه 
الاستهلاك العاشر : (س.,) 
س., = س (۱ + ع,)* 


(۰ + \) IVT, 


١4541 × ۷۲‏ = ۱۷۱۷۸۵۸۱ جنيه 
رصيد القرض فى نهاية الفترة الثانية : 


= الرصيد فى بداية الفترة الثانية - مجموع استهلاكات الفترة الثانية 
= ,485551074 - مجگل س 
1 


x — ۸۸۲ ۱۲۱۱۷/۹۸۵ 
1/۷۰ pv > س‎ 


je Md 
وأ‎ 


۱ 


x ۱۱۷۳۳۲,۰۲ - ۸۸۲۱۷۹۸ 


۱۵۹۳۷۶۲۰ X ۱۱۷۳۳۲,۰۱۲ ۰ ۸ 


۱۸۱۹۹۷۰,۳ - ۸ 


۵ جنیه الرصيد فى بداية الفترة الثالثة (الأخيرة) 


= £0.48 





ولإيجاد مدة القرض نعوض فى العلاقة : 
رصيد القرض فى بداية الفترة الأخيرة = القيمة الحالية للأقساط المتبقية 


5 تح ط X‏ ی 


+ù‏ اغ/ 
KX ۱ oss SVIOVV AGO‏ 
ro = 1‏ 7 
8 م 
جح 57 55 د X‏ ۱ (۱,۱۲) 
5 
۱ - (۱,۱۲) ۳2 1 
= = 1,10۷.۹0 
,۰ وااو Ve‏ 


(VAY) - ۱‏ ۵۱۱۵ >< ۲۲۲ 
۱- (۱,۱۲) °= ۰۸۲۸۰۵ 
(۳۹)۱,۱۲ ۸۳۹۸۰۵۰۱2۶ 
 ۲۰۱,۱۲(‏ = ۰۱۱۵۹۱۹۵ 
بأخذ لوغاريتم الطرفین 


عن. لو ۱,۱۲ > لو ١,1١16156‏ 


۰۷۸۲۱۰۱۳ ۰,۱٦٥٦۹۹٩ لو‎ 


لو ۱,۱۲ ۸ ۵ es‏ 
عنم = ۱۵۱۸۹۰ 


11 = ۱۵,۸۹ =. 


= £0\- 

















.٠.‏ مدة القرض = ه + ۱۰+ 2۱۱ ۲۱ سنة 
الفائدة الأولى للفترة الثالثة : 
\Y‏ 





asin ۸۳٤۸۰١,۱٤١ =) × × 1401۷0۹, = فب‎ 


١٠ 
: الاستهلاك الأول للفترة الثالثة‎ 
س = ط - ف‎ 
۸۳۸۰۱۵۱۵ Vanna = 
جنیه‎ ۱۵۱۹۶,۸۲ = 
)«. الاستهلاك قبل الأخير : (س‎ 
“(re + ۱( ١س‎ = س ,م‎ 


(1 +1) 45 


۶, ۳ 6 AT 


AY‏ , _ جنیه 


= ۵ ۲۰ 


نمارين 
١‏ - اقترضت شركة يوسف للمقاولات من بنك دمياط الوطنى مبلغ 
۰ جنيه bad‏ ۶ سنوات على أساس معدل فائدة مركبة 
۲ سنويا واتفقت مع البنك على سداد الفرض وفوائده بأقساط 
سنوية متساوية يسدد القسط آخر کل سنة. المطلوب : تصوير 
جدول استهلاك القرض. 


١‏ - اقترضت شركة إبراهيم للإنشاءات العقارية من بنك مسصر مبلغ 
مليون جنيه لمدة ۷ سنوات. واتفقت مع البنك على سداد القرض 
وفوائده بأقساط سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة على 
أساس معدل فائدة مركبة 90١54‏ سنوياء و المطلوب حساب ' 

1 القسط stall co gia)‏ ف 

۲ - الاستهلاك الثالث. 

۳ - فائدة السنة الخامسة. 

٤‏ - مكونات القسط الرابع. 

0 - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة. 
5 -رصيد القرض فى بداية السنة السادسة. 


۳ - اقترضت شركة عمر للطباعة والنشر من بنك القاهرة مبلغ نصف 
مليون جنيه لمدة ۱۰ سنوات واتفقت على سداده وفوائده بأقساط 


سنوية متساوية على أساس معدل فائدة مركبة 90١5١‏ سنوياء 


-" ۵ ع = 


والمطلوب تصوير جدول استهلاك القرض موضحا بيانات السنوات 
الأولى والخامسة والأخيرة من مدة القرطن. 

٤‏ - اقترضت شركة مازن للديكور من بنك دمياط للتنمية مبلغاما 
واتفقت على سداده بخمسة أقساط سنوية متساوية من الأصل 
والفوائد معا على Lal‏ معدل فائدة مركبة %١۳‏ سنوياء فإذا علمت 
أن الفرق بين الاستهلاكين الرابع والثالث Agia ۳۱۳۷,۸٦٤‏ کون 
جدول استهلاك القرض بدون استخدام الجداول المالية. 


© - اقترضت شركة بلسم للكمبيوتر من البنك الأهلى مبلغا ما لمدة ۱5 
سنة واتفقت على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية» فإذا 
علمت أن الاستهلاك العاشر = ۱,۱۲ من الاستهلاك call‏ 
والاستهلاك الثالث يبلغ ۲۰۱۸,۹ جنیه. کون جدول استهلاك 
القرض موضحا بيانات السنوات الأولى والثامنة والأخيرة من مدة 
القرض. 

7 - اقترضت شركة علاء للموبيليا من بنك مصر مبلغا ما لمدة ۱۵ سنة 
واتفقت على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية فإذا 
علمت أن الفرق بين الاستهلاكين العاشر والتاسع ٤۷۸,١۹‏ جنیه 
کون جدول استهلاك القرض موضحا بيانات السنوات الأولى 


والسابعة والأخيزة من مدة القرض. 


۷ - اقترضت شركة شیرویت لملابس الأطفال من بنك القاهرة مبلغا نما 
واتفقت على سداده بعشرة أقساط سنوية متساوية من الأصل 


= £0¢- 


والفوائد معاء فإذا علمت أن الاستهلاك الرابع ۰۰۲,۹۳۲: جنيه 
والاستهلاك الثامن ۲۹۸,۰۹۱ جنیه» احسب بدون اس تخدام 
الجداول المالية : 

١‏ - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى حساب القسط السنوى. 

۲ - أصل القرض. 

۳ - القسط الستوی المتساوی. 

٤‏ - مکونات القسط الخامس. 

© - مجموع الاستهلاکات حتى نهاية السنة الر Aad‏ 

5 - رصيد القرض فى بداية السنة الثامنة. 


۸ - اقترضت شركة مها ومایا لأدوات التجمیل من البنك الوطنی للتنمية 
بدمیاط مبلغ 1 ملیون جنیه لانشاء مصنع لها بمدينة دمیاط الجديدة» 
وتعهدت الشركة بسداد الفرض وفوانده على ٠١‏ قسط سنوی 
متساوی على أن يبدأ التزام الشركة بعد فترة سماح ۳ سنوات 
وعلی آساس معدل فائدة مركبة 90١5‏ سنوياء والمطلوب حساب : 
۱ > القشط اف من المشار fg‏ 
۲ - الاستهلاك الأول والثالث والرابع والعاشر والأخیر . 

۳ - الفائدة التی بتضمنها US‏ من القسط الأول والثالث والرابع 
والثامن والاخیر . 

٤‏ - رصید الفرض فى نهاية ۱۲ سنة من تاريخ الاقتراض من 
البنك. 


= £00= 


4 - اقترضت شركة سحر لملابس السيدات مبلغ مليون جنيه من البنك 
al‏ وتعهدت بسداد القرطن وفوائده على ۱۰ أقساط سنوية 
متساوية على أن يسدد آول قسط بعد ۳ شهور من الاقتراض وعلی 
آساس معدل فائدة مركبة 99١7‏ سنویا و المطلوب حساب ' 

۱ = القسط الستوی المتنباوی. 

۲ - الاستهلاك الأول والسابع والاخیر . 

۳ - الفائدة الأولى و السادسة والأخيرة. 

٤‏ - رصید الفرض فى نهاية السنة الر ابعة وبداية السنة العاشرة. 

ه - تصویر جدول استهلاك القرض موضحا بیانات السنوات الاولی 
والخامسة والأخيرة: 


۰ - اقترضت شركة سلوى للأجهزة المنزلية مبلغ ۳ مليون جنيه من 
البنك الوطنى للتنمية لمدة ۲۰ سنة وبمعدل فائدة مركبة 90١5‏ 
سنويا وتعهدت بسداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية على 
أن يتم سداد 997١‏ من قيمة القرض خلال ال ۷ سنوات الأولى ثم 
سداد 06۲۰ من القرض خلال ال ۸ سنوات التالية» ثم سداد باقى 
القرض خلال المدة المتبقية من مدة القرض والمطلوب حساب : 

١‏ - القسط السنوى المتساوى للفترات الأولى والثانية والثالثة. 

۲ - الاستهلاك الخامس والعاشر والتاسع عشر. 

۳ - الفائدة التى يتضمنها القسط الرابع والتاسع والثامن عشر. 

ء - رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة والحادية عشر والسابعة 


عكه ء = 


۱ - اقترضت شركة يمنى للستائر والمفروشات مبلغ ٠١‏ مليون جنيه 
من بنك النيل والذى يحسب فوائده المركبة كما يلى : 
معدل الفائدة المركبة خلال ال © سنوات الأولى من مدة القرض 96۱۰ 
سنوياء ثم يصبح ۱۲ % خلال ال ۷ سنوات التالية ثم 0۱۶ خلال ال 
A‏ سنوات التالية ثم 99١5‏ بعد ذلك؛ فإذا علمت أن معدل استهلاك 
القرض 70۲ سنويا. المطلوب حساب : 
١‏ - القسط السنوى المتساوى من أصل القرض وفوائده الذى تلتزم 
الشركة بسداده طوال مدة القرض . 
ع الاششيلتك: الاو لو الكافى و الاين و الغاشر وتان عش 
والسابع عشر والحادی و العشرین وقبل الأخیر . 


6۱۷۰ ع = 


الفصل التاسع 


طرق سداد القروض 





الفصل التاسع 
طرق سداد القروض السندية 


تلجأ المشروعات عادة إلى إصدار القروض السندية عندما تكون 
هناك عوائق فى عملية الاقتراض العادی» وخاصة إذا كانت قيمة القرض 
مرتفعة» حيث يتم طرح سندات للاكتتاب العام. 
وتجدر الإشارة إلى أن لكل سند قيمة اسمية (ق:) يصدر بها ويطرح 
للاكتتاب العام ويحسب على أساسها الفوائد الدورية للسند بمعدل فائدة (ع) 
يتحدد هذا المعدل من جانب المدين» وفى نهاية مدة السند يحصل حامل السند 
على القيمة الاستهلاكية له ([قس) والعلاقة بين القيمتين الاسمية والاستهلاكية 
للسند تأخذ أحد الأشكال التالية : 
١‏ - إذا كان السند يستهلك بنفس قيمته الاسمية فان قس = 5G‏ 
۲ - إذا كان السند يستهلك بعلاوة فان ق تكون أكبر من ق؛ حيث : 
ق = ق؛ (۱ + نسب العلاوة). 
۳ - إذا کحان السند يستهلك بخصم فان قس تکون أقل من ق) حيث: 
ق = ق (۱ - نسبة الخصم). 
وإذا لم تتحدد القيمة الاستهلاكية للسند فانه ی ستهلك بنفس قیمته 
الاسمية أى أن : قس = 1G‏ 
وتجدر الإشارة إلى أن العلاوة أو الخصم يتم حسابها دائما على 
القيمة الاسمية للسند (ق؛). 


= ¢1\\- 


تقييم السندات : 
ويقصد بها القيمة الحالية للسند (ق-) أو ثمن شراء السند أو قيمة 
السند فى بورصة الأوراق المالية» وهذه القيمة تتوقف على عاملين هما 
الفائدة الدورية الثابتة للسند والقيمة الحالية للقيمة الاستهلاكية للسند بمعدل 
الفائدة السائد فى السوق وقت تقييم (شراء) السند Call,‏ يرمز له بالرمز 
(ع). 
والفائدة الدورية للسند أو ما يطلق عليها الكوبون» هی الفائدة التى 
تمنحها الجهة المصدرة للسند (المدين) لحاملى السندات (الدائنين) وذلك 
پنعدل فائدة یصدر. ay‏ السند یختلف غالبا عن المعدل Gl‏ کے السسوق؛ 
Gl eats canes,‏ داتسا على Gaul‏ الاسمیة ل ۶ 
ف = 4g‏ ۷ ع ۱۰۲ 
مع ملاحظة أننا سنکتفی بالسندات التی تمنح کوبوناً سنویا» ویتم auld‏ 
السند كما یلی : 
القيمة الحالية للسند (ثمن الشراء) = القيمة الحالية 5 القيمة الحالية 
للفوائد الدورية للقيمة الاستهلاكية 
دفعات عادية مبلغ واحد 


ويتم تقييم السند (أو حساب قيمته الحالية أو ثمن شراؤه) فى ADE‏ 
أوضاع : 


= 


- تقييم السند بعد صرف الكوبون مباشرة : 
ويعنى ذلك أن الكوبون التالى يستحق بعد سنة من تاريخ الشراء أى 
أن الكوبونات (الفوائد) تمثل دفعات عادية (آخر كل سنة). 


تاريخ الشراء ن قس 


ع >< ف ۲ عء 3 س < (۱ + ۴( 
"Ae‏ ع 
۲ - تقييم السند قبل صرف الكوبون مباشرة (فى تاريخ استحقاق الكوبون): 
ويعنى ذلك أن الكوبونات تمثل دفعات فورية 


تاريخ الشراء ن گس 


+ 
.6 
الس اه 


۳ - تقييم السند قبل صرف الکوبون بفترة أقل من سنة : 


ومعنی كلك ان AN‏ ناث مثل هات Ale‏ ركن مقآخره السدان (۰ ۳ 
ر 


( 





i=.‏ اع 


| ale 


“(ke t)) x Gt 2) ع‎ +)) we × ف‎ = 
ei 


7 (Fe + \) x 





2 








مثال (۱) : سند قيمته الاسمية ۲۰۰۰ جنيه يستهلك فى نهاية ۸ سنوات ويمنح 
فائدة سنوية بمعدل 76۱۰ سنوياء إحسب ثمن شراء السند بعد صرف 
الكوبون مباشرة» إذا أراد المشترى أن يحقق lathe‏ على آمواله 
بمعدل %٠١‏ سنويا وذلك فى الحالات التالية : 


١‏ - السند يستهلك بقيمته الاسمية. 
۲ - السند يستهلك بعلاوة %٠1١‏ . 
۳ - السند يستهلك بخصم %١‏ . 
الحل 
الشراء تم بعد صرف الكوبون مباشرة : 
معنى ذلك أن الكوبونات تمثل دفعات عادية 
ق 2 ۲۰۰۰ ن<۸ .901 hog‏ 
ف = ق] ۷ ع × ۱ 


١ 
xX Veer = 





»ا |= م۲۰ جنيه 
و٠١‏ 


۲۰۰۰ = السند يس يستهلك بقيمته الا سمية : فس = ق‎ - ١ 
فا‎ ig اا‎ 


"(o +1)xY. + oe ×. = 


[A 


MY \OX Vee + X Vee = 


- 454 





X ۲۰۰۰ ۲ 6۸۷۳۲۱۵ ۷ Yue =‏ ۲۱۹۰۲ ۰,۲ 
= 899/454 + 1۱۵۳/۸۰ 
٠٥١۱,۲٣۸ =‏ جنيه 
۲ - السند يستهلك بعلاوة 9۵۱۰ : 
ق = ق؛ (۱ + نسبة العلاوة) 
= ۲۰۰۰ (4+۱ ۰,۱۰ 
= ۲۰۰ × ۱,۱۰۱ = ۲۲۰۰ جنیه 


تمن شراء السند (ق) = ۲۰۰ × ع + ۲۲۰۰( ۱۵4۱ “(a‏ 


۸2 
۳ )۱۱۵( ١ 


Nox Yes + X ۲۰۰ = 
1 ۵ 


۷ ey X ۰ + 6ه‎ X Vee = 


VIA, WANE + :5لا‎ 


۸ 1 جنيه 
۳ - السند يستهلك بخصم ۱۵ : 

ق = ق؛ (۱ - نسبة الخصم) 
= ۲۰۰۰ (۱ 150-2( 


= ۰ ,»= ۰ جنیه 


۳). ۱۵4۱ (۱۹۱۰ + ex Nan 


a‏ نش 


ثمن شراء السند (ق-) 


- £40- 





۲ )۱,۱۵( =) 
۸ 
۱,۱۵ x 14۰۰ + xX Vee = 
ل‎ 


1۲ X ۰ +é, ۰۵۰ X Veer = 


“11,116 + ENE 


OVA‏ 5 ۱ جنيه 


مثال (۲) : أصدرت إحدى الشرکات قرضا سندياً قيمته ملیون جنیه موزعا 
رخ سك ولگ الا کے ا = مایا خی ما 
۸ ویمنح السند کوبون سنوی بمعدل 0۱۲ سنویاء احسب من 
قراغ اه قل مسرت اكرون نات مارلا كان معدل القاسدة 
LS yall‏ الماك فی للسوق 9014 سنویا. 


الل 


ويففف و١‏ 


القيمة الاسمية للسند (ق:) < - = ٠٠١٠١‏ جنیه 


Neue 
نسبة العلاوة)‎ + ١( ق:‎ 


(oA + ۱( ۰ = 


II 
5 
G 


= م۱ ۲ ۱,۱۸ < ۱۰۸۰ جنيه 


%1۲ 


معدل فائدة السند ع 


معدل الفائدة السائد فى السوق ع "= 90١5‏ 


ee 





“ 


۱ ق كا ع‎ = Ca 
۲ 
جنیه‎ ۱۲۰ = ١ ل‎ X= 
۱۰۰ 
۸ الشراء قبل صرف الکوبون الثالث مباشرة ومعنی ذلك أنه يتبقى‎ 


کوبونات پستحق أولها عند الشراء col‏ دفعات فورية لمدة ۸ سنوات ن = ۸ 


ثمن شراء السند (ق-) = ف * ى باق x‏ (۱دع+۲)ن 


۲,۱4۱ ( x اف‎ = 


5 an x 
فقس‎ ۷ INE نا‎ 


۸ 
۳ )١,١4(-١ 

۱,۱ x ۱۰۸۰ + )1١,1١4( ۲ ۱۲۰ = 
۱ 


۱ 


۰,۲ ۰ ۰ ٩ X ۰ + ۲ ۵ xX ۱۲۰ = 


FVA, 10% +o, TAAT ۵ x ۰ 


۳۷۸,۲۰ ۶ +4 ۷ 


Asin ۱۵۱۳۸۸ 


مثال (۳) : فى المثال السابق احسب ثمن شراء السند بعد صرف الکوبون 
الثالث مباشر ة. 


- £4V- 





الحصل 
الشراء تم بعد صرف الکوبون الثالث أى یتبقی ۷ کوبونات ی ستحق 
آولها بعد سنة أى دفعات عادية لمدة ۷ سنوات. 
ثمن شراء السند (ق-) = mp‏ + ق × (۳)۰,۱4+۱ 
١ ie) 5‏ 


۱۱6 X VA + x ۱۲۰ = 
٤ 


۱ 


۰,۳۲۹۹۲۱۳۲۷ ۲ ۱۰۱۸۰ FE YAAK SO ۰ 


۶۳۱,۲۰۸ 4 ۷ 


۵ ۹ جنیه 


مثال (۶) : أصدرت gas}‏ الشرکات قرضا سندیا قيمته ۲ ملیون جنیه موزعا 
على ۱۰۰۰ سند» على أن نستهلك السندات فى نهاية ٠١‏ سنة بقيمة 
استهلاكية = ۰,۹۵ من القيمة الاسمية» ویمنح السند کوبون سنوی 
بمعدل 96۱۱ سنویا. إحسب ثمن شراء السند قبل صرف الکوبون 
الرابع بثلائة شهورء لذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 


- 1۸۰ 





9001 2 ع“‎ 91١ =e 
ق]‎ × ١,55 = القيمة الاستهلاكية ق‎ 


X 356 =‏ ۲۰۰۰ < ۱۹۰۰ جنيه 


۳ 


ف = ق] ۷ ع ۱۲ 


١١ 
X ۲۰۰ = 





=\x‏ ۰ جنيه 
۱۰۰ 
الشراء قبل صرف الکوبون الرابع بثلاثة شهور معنی ذلك انه يتبقى 
۲ كوبون )١ - ١5(‏ يستحق أولها بعد ۳ شهور أى دفعات عادية متأخرة 


لا 
السداد )>( حيث ت = 4 


5 


شن شراء السند < ف * ع ح + وب × (لجع)ت 
دمن سر اء ]بر از قس × (۱+ع) 





۹ 
55 : 1 eo 
ره‎ ۱ ۲ ۱ (× ۰.۱۲ +۱ x = ١ اء‎ 1 
(+, +))x 3+ ۰ 4۱ ( yw [ve ثمن شراء السند ف‎ 
4 \Y- 
\Y- ar ۳۱ 
١١١ ۰ + )١,١7# u سسا‎ x YY. = 
۱۳ 


۰,۱" ۵ 1 X ۱٩۹ وم‎ + 1,1۰ x o, ۷ xX ۲۲۰ = 
EVA ا‎ = 


= ۱۸۵,۲۰۶ جنيه 


~ £44 


طرق سداد القروض السندية 

عندما تصدر (gaa)‏ الشرکات قركا سندیاً للاکتتاب العام یکون 
آمامها أكثر من طريقة لسداد قيمة هذا القرض لحاملی السندات» وسوف 
نکتفی بطريقة واحدة تتشابه مع طريقة سداد القروض العادية التی سبق أن 
تعرضنا لها وهی : 


سداد القرض السندی بأقساط متساوية من الأصل والفوائد معا 
(طريقة القسط المتساوی) : 
وبموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض السندی فى صورة أقساط 
متساوية یتکون القسط من جزئین الفائدة (Ca)‏ والاستهلاك (س). 
١‏ - حساب القسط السنوی المتساوی (ط) : 
طط = 4 f‏ # .و ۰ 
= بح دا2 القرص السندى 
we [Oo‏ 
؟ - حساب الفائدة الدورية الأولى : 


١» ع‎ x)= ف,‎ 


۳ - حساب الاستهلاكات من القرض : 


الاستهلاك الأول س, = ط - ف, 


= £Va= 


ثم نحسب الاستهلاكات التالية من خلال العلاقة : 
سر = سر , (۱ + ع) 
سم = س, (۱+ ع) 
سم = س (۱+ ع) 
سء = سم (۱+ ع) 


سن = سرن .۱ )۱ + ع( 


؛ - نحول الاستهلاكات السنوية من القرض إلى عدد من السندات 
المستهلكة سنوياً حيث : 
عدد السندات المستهلكة سنويا = الاستهلاك السنوى + القيمة الاسمية للسند 
(مع التقريب لأقرب عدد صحيح) 


© - حساب رصيد القرض فى بداية كل فترة حيث : 


رصيد القرض ذ رصيد عدد السندات ۳ 1 
rer‏ 9 = . 0 × القیمه الاسمية للسند 
بداية أى فترة فى بداية الفترة 


5 - حساب الفائدة عن كل فترة كما يلى : 

الفائدة عن أى فترة = رصيد القرض فى بداية الفترة × ع × ١‏ 
۷ - حساب القسط الإجمالى لكل فترة كما يلى : 

القسط الإجمالى للفترة = الفائدة عن الفترة + استهلاك الفترة 

مع ملاحظة أن قيمة القسط عن كل فترة ليست متساوية تماما بل 
توجد اختلافات بسيطة نظرا لعملية التقريب فى عدد السندات المستهلكة كل 


5-7 


فترة. 


= ¢V\- 


مثال (۱) : أصدرت إحدى الشركات قرضا سندياً يتكون من ۲۰۰۰ سند 
القيمة الاسمية للسند ۰۰ جنيه بفائدة سنوية بمعدل 90٠١‏ سنوياء 
وقررت الشركة استهلاك السندات والفوائد على © أقساط سنوية 
متساوية من القرض والفوائد معاء فإذا علمت أن السندات تستهلك 
بقيمتها الاسمية» المطلوب تصوير جدول استهلاك القرض. 
الحل 
القيمة الاسمية للقرض (أ) = عدد السندات المصدرة × القيمة الاسمية للسند 
foun X Von =‏ = ۰۰ جنیه 
القسط السنوى المتساوى (ط) : 
j‏ 
4 = 
eile‏ 
دا ۸ 
ع [eo‏ 7/۲۰ 
(۱,۱۰۱)* 


۳۷۹۰۷۸۷ = - ۰ [es 
۰ ۱۰ 


۱ 


مه 


۳,۷4 AV 


۲۱۱۰۳۷۹۷ = ط‎ 
١ 





X Aveeee = yca‏ × ۱ < ۸۰۰۰۰ جنيه 


١٠و‎ 


= ¢VY-= 

















س١‏ = ط فا 


- ۲۱۱۰۳۷,۹۷ = 


Avene 


سب = س, (۱ + ع) 


x ۱۳۱۰۱۳۷/۹۷ = 


+ ۱( you = سم‎ 
x ۱۱۱,۷۷ = 


سء = س۳ )۱ + 


x ۱ qo = 


سه = س؛ (۱ + ع) 


x ۱۷ ۱۱,۵۵ = 


الاستهلاکات السنوية 


القيمة الاسمية للسند 


Wt ۷ 


et ۶۶ VY 


1+ ١ ۵ 


. + ۵ 


. + ۱ 


عدد السندات _ بعد 


جدول استهلاث القرض السندی 


۳۳ عدد السندات 
3 رصيد آول | المستهلكة 
= الفترة | آخر الفترة 
۱ ۷ ۳۸ 
۲ ۱۷۲ وبع 
۳ 1۲ ۳۹۹ 
۳٦ ۹۱٩ ٤‏ 
EA. ۶۰۸۰ °‏ 











رصيد 


القرض أول 
الفترة 
Aes in‏ 
TIAA»‏ 
۰ 2۰۱۲ 


لت ملالا 


١”. 











المستهلكة سنویا التقريب 


TTA ۳۲۷,۵۹۵ = 45 

rie ۳۹۰,۲۵ = ۶۰ 

۳۹۹ ۳۹۱,۲۹ = ۶۰ 

۰.۳۹ ۶۲۱,۰۲ = 4 

EAs ۶۷۹,۱۲ = 4 

۲۰ 3 

المبلغ المخصص لخدمة القرض 

الفائدة الاستهلاك القسط الاجمالی 
Ae o‏ ال | ۲۱۱۰۳۱۷۸۹۷۲ 
VEEVEV ۷ | TIAA:‏ اللا" 
۰ | ۱۵۸۵۵۵۱/۹۵ | ۲۱۱۰۳۲۵/۹۵ 
۰ | ۶۱۱,۵۵ ۱۷ | ۲۱۱۰۵۱,۵۵ 
LOY VO | VAVACY VO ۰‏ ۷ ۱۲ 


رصيد القرض أول الفترة = رصيد عدد السندات أول الفترة × القيمة الاسمية للسند 


الفائدة عن الفترة = رصيد القرض أول الفترة × ع × ١‏ 


~ Vy. 






































تمارين 

١‏ - سند قيمته الاسمية ۰ جنيه يستهلك فى نهاية ۲ سنة ويمنح فائدة 
مشرية يدك Ve‏ سوبا اصعب كفن کنر ام Stall‏ قبل ضرف الكريسونة 
مار إذا كان معدل الفاتدة المركبة لسند فى السسوق 06۱۲۳ سوي 
وذلك فى الحالات التالية : 

۲ - السند يستهلك بعلاوة %۷ . 
۳ - السند يستهلك بخصم %٤‏ . 

۷ ادرت لمدى اثر كات Lee‏ تیا فته ۵ gals‏ یه موز ها le‏ 
۰ سند تستهلك فى نهاية ۸ سنوات بقيمة استهلاكية = ۱,۰٩‏ من 
القيمة الاسمية ویمنح السند کوبون سنوی بمعدل %١١‏ سنوياً. بحسب 
ثمن شراء السند فى الحالات الثالية : 


فان ضرت ایو CN‏ مار 
۳ - قبل استحقاق الکوبون الثالث بخمسة شهور . 


Lae‏ بان hea‏ الفانده: المر کبة: الساند :فى سوق Cay‏ ارام 


ء ۱ سنوياً. 


== 


۳ - أصدرت اكد A‏ کات قرضا تیا فة مین حنية ena‏ علي 
۰ سند تستهلك تلك السندات فى نهاية ۱۲ سنة بقيمة استهلاكية = 
۷ من القيمة الاسمیة» ویمنح السند کوبون سنوی بمعدل 90۱۰ 
Ly gs‏ لحسب شن شراء السند فى الحالات التالپة ؛ 

۱ - قبل صرف الکوبون الخامس مباشر ة, 
۲ - بعد صرف الکوبون الخامس مباشر ة, 
۳ - قبل استحقاق الکوبون الخامس بثلاثة شهور . 
Lele‏ بان معدل القاكة المركية الساند فى السوق وقت al pil‏ 
۲ سنویا. 


٤‏ د ضفرت ادن الشر کات رکا تیا Eis‏ على Fide‏ ر کے 
اسمية ٩۰۰‏ جنيه للسند بموجب فائدة سنوية بمعدل 9۵۱۱ سنويا وقررت 
الشركة استهلاك السندات والفوائد على ۵ أقساط سنوية متساوية من 
peel‏ و الق اند معا فاا غلمت أن ادات سكيلف ةا الاسمیت 
المطلوب تصوير جدول استهلاك القرض . 


= ۷ ۵2 
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